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Stefan Huber
Sven Blchel (bis 31.05.2022)
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SWM Fund Management EOOD, 70, eng. Ivan lvanov
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Bulgarien

Kaiser Partner Privatbank AG
Herrengasse 23
9490 Vaduz

Deloitte (Liechtenstein) AG
Kirchstrasse 3
9490 Vaduz

Scarabaeus Wealth Management AG
Pflugstrasse 20
9490 Vaduz
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Tatigkeitsbericht

Der Colters Capital Fund wurde am 25.11.2021 errichtet und eine Anteilsklasse mit der Wéhrung Euro erstellt.

Entwicklung des Nettoinventarwertes Alle Angaben in EUR

Datum Anzahl Anteile Nettoinventarwert  NAV pro Anteil Performance
annualisiert

08.03.2022 27'750.000 2'775'000.00 100.0000

31.12.2022 73'049.350 29'475106.16 403.5000 + 452.15%

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fiur die laufende und zukinftige Performance.
Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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Vermogensrechnung

Alle Angaben in EUR 31.12.2022
Bankguthaben auf Sicht 113'764.31
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere zum Bewertungskurs 24'493'677.00
Derivate Finanzinstrumente 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 4'976'816.44
Gesamtfondsvermdgen 29'584'257.75
Verbindlichkeiten -109'151.59

Nettofondsvermdgen

29'475'106.16

Anzahl Anteile im Umlauf
Wert pro Anteil in EUR

Ausserbilanzgeschafte

73'049.350
403.5000

Allfallige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermégensinventar

ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdégensinventar

ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.

Colters Capital Fund
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Erfolgsrechnung

Alle Angaben in EUR

08.03.2022-31.12.2022

Ertrag
Ertrage der Wertpapiere

A. Aktien 0.00

B. Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 102'487.44

C. Zielfonds 0.00
Ertrag Bankguthaben 0.00
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -36'654.14
Total Ertrag 65'833.30
Aufwand
Reglementarische Vergltung an die Verwaltung -39'186.68
Reglementarische Vergitung an die Verwahrstelle -20'907.09
Reglementarische Vergutung an das Fondsmanagement -74'775.41
Revisionsaufwand -6'607.69
Passivzinsen -6'970.86
Sonstige Aufwendungen -61'305.36
Ausrichtung laufender Ertrage (ALE) 0.00
Total Aufwand -209'753.09
Nettoertrag -143'919.79
Realisierte Kapitalgewinne 0.00
Realisierte Kapitalverluste 0.00
Realisierter Erfolg -143'919.79

Nicht realisierte Kapitalgewinne

Nicht realisierte Kapitalverluste

Nicht realisierter Erfolg

21'275'392.62
0.00

21'275'392.62

Gesamterfolg

21'131'472.83

Colters Capital Fund
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Verwendung des Erfolgs

08.03.2022-31.12.2022

Nettoertrag des Rechnungsjahres -143'919.79
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiuigbarer Erfolg -143'919.79
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zuruckbehaltener Erfolg -143'919.79
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Colters Capital Fund
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Kennzahlen

Alle Angaben in EUR 31.12.2022
Colters Capital Fund - Class EUR

Nettofondsvermogen 29'475'106.16
Ausstehende Anteile 73'049.350
Inventarwert pro Anteil 403.5000
Performance in % annualisiert 452.15%
Performance in % seit Liberierung am 08.03.2022 303.50%
TER in % 2.01%
Synthetic TER in % n/a
PTR in % 17.63%
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Alle Angaben in EUR 31.12.2022
Nettofondsvermdégen zu Beginn der Periode 0.00
Saldo aus dem Anteilsverkehr 8'306'979.19
Gesamterfolg 21'131'472.83
Effekte aus ELE/ALE-Transaktionen 36'654.14
Ausschuttung 0.00

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

29'475'106.16

Anzahl Anteile im Umlauf

Alle Angaben in EUR 31.12.2022
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 0.000
Neu ausgegebene Anteile 73'049.350
Zuriickgenommene Anteile 0.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 73'049.350

Colters Capital Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

’ Bestand N . Bestand Kurs / Kurswert in In % des
WRG  Bezeichnung 31.12.2021 Kaufe Verkaufe 31.12.2022 Marchzins Fondswahrung  NIW
Nicht bérsennotierte Aktien
EUR PayEye B.V. 0.00 96'622.00 0.00 96'622.00 253.50 24'493'677.00 83.10%
Total nicht borsennotierte Aktien 24'493'677.00 83.10%
Darlehen
EUR PayEye B.V. 0.00 4'300'000.00 0.00 4'300'000.00 46'438.36 4'346'438.36 14.75%
EUR Reiba Ltd. 0.00 600'000.00 0.00 600'000.00 30'378.08 630'378.08 2.14%
Total Darlehen 4'976'816.44 16.89%
Sonstige Vermbgenswerte
EUR Bankguthaben auf Sicht 0.00 113'764.31 1.000 113'764.31 0.39%
Total Bankguthaben auf Sicht 113'764.31 0.39%
Fondsvermdgen
Gesamtfondsvermdgen 29'584'257.75  100.38%
EUR Abziglich Verbindlichkeiten -109'151.59 -0.38%
Nettofondsvermdgen (NAV = NIW) 29'475'106.16  100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.

Kéaufe und Verkaufe inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten.

Colters Capital Fund
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Ergdnzende Angaben

Stammdaten und Informationen des AlF

Anteilsklassen

Valoren-Nummer

ISIN-Nummer

SIX Ticker

Weitere Webseiten

Dauer des AlF

Kotierung

Rechnungswahrung des AlF
Referenzwéahrung der Anteilsklassen
Mindestanlage

Erstausgabepreis

Erstzeichnungstag

Liberierung (erster Valuta-Tag)
Bewertungstag (T)
Bewertungsintervall

Ausgabe- und Rucknahmetag
Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+5)

Annahmeschluss Anteilsgeschaft
Zeichnungen (T-1)

Ende des ersten Geschaftsjahres
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag

Umtauschgebtihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fur die Administration
Max. Gebhr fiir Risikomanagement
Max. Gebdhr fir Vermdgensverwaltung
Max. Verwahrstellengebiihr
Performance-Fee

Colters Capital Fund

Anteilsklasse des AlF
Class EUR
CH115153751
LI1151537514
ColtCap Fd
www.lafv.li und www.scarabaeus.li
uneingeschrankt
nein
EUR
EUR
EUR 100'000.-
EUR 100.-
08.03.2022
08.03.2022
Am Ende des Quartals
vierteljahrlich
jeder Bewertungstag
Funf Bankgeschaftstage nach Berechnung des
Nettoinventarwertes / NAV
Vortag des Bewertungstages um spéatestens 16.00h (MEZ)

31. Dezember 2022
Thesaurierend
Max. 2.00%
Max. 2.00%

keine

0.20% p.a. oder min. EUR 16'000.-

0.10% p.a. oder min. EUR 6'000.-

0.60% p.a. oder min. EUR 15'000.-

0.15% p.a. oder min. CHF15'000.-
Nein

Seite 11 von 17



Jahresbericht 31.12.2022

Il Publikationen des Fonds

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Anhénge A bis D sowie der letzte Halbjahres- und Jahresbericht, sofern
deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos elektronisch oder auf einem dauerhaften Datentrager beim
AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf
der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter wwwe.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente auch in Papierform kostenlos zur Verfiigung
gestellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter www.scarabaeus.li und bei der Scarabaeus Wealth
Management AG, Pflugstrasse 20, 9490 Vaduz, Liechtenstein innerhalb der Ublichen Geschéaftszeiten erhéltlich.

Il. Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV“, Net Asset Value) pro Anteil wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten
am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter
Berlcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ist in der Rechnungswahrung des AlF ausgedriickt und ergibt sich aus dem
Vermoégen des AlFs, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des AlFs, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf0.01 EUR
Das Netto-Fondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsétzen bewertet:

1. Beisog. Managed Accounts, die bei einem Broker erdffnet worden sind, werden nur die Salden verbucht. Der
Fondsadministrator ist nicht verpflichtet, jede einzelne Transaktion zu verbuchen.

2. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massgebend, die
der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

3. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfuigbaren Kurs bewertet.

4. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich bericksichtigt.

5. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgféaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung des
AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

6. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

7. Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Rucknahme ausgesetzt ist oder bei
geschlossenen Fonds kein Rucknahmeanspruch besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen festlegt.
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8. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese
Vermogensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

9. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

10. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wéhrung als die Wahrung des
AIF laufen, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wé&hrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Vermodgen des AIF
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse
unmdglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des
Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Emissions- und
Rucknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

V. Derivateeinsatz

Die Anlagen des AIF ist zulassig in:

® derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich Optionsscheine, die an einer Bdrse oder an einem anderen
geregelten Markt, der dem breiten Publikum offen steht, notiert sind oder gehandelt werden;

® derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet sind
(strukturierte Finanzinstrumente);

® derivative Finanzinstrumente, die weder an einem geregelten Markt notiert sind noch gehandelt werden
(OTC-Derivate), sofern:

o die Gegenpartei einer Aufsicht unterliegt, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und

o sie jederzeit auf transparente Weise bewertet, verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
abgewickelt werden kdnnen;

Bis zu 100% der Vermogenswerte des AIF kénnen in eine einzige Anlage investiert werden.

Zum Stichtag sind keine Derivate vorhanden.

V. Auskunfte Uber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Die zu den folgenden Daten erstellten Anlegermitteilungen liegen dem Jahresbericht separat als Anhang bei.
m 02.05.2022
m 23.08.2022

VI. Wechselkurse per Berichtsdatum

EUR 1.00 = CHF 0.989670

VII.  Hinterlegungsstellen

Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, 9494 Schaan
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VIIl.  Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember. Im Berichtszeitraum liegt ein verkirztes
Rechnungsjahr vom 8. Marz 2022 bis 31. Dezember 2022 vor.

IX. Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des AlIF (Fondswahrung) ist der Euro (EUR).

X. Vergutungsinformationen

Die Gesamtsumme der gezahlten Vergutungen in der Berichtsperiode belauft sich auf EUR 113'962.09. Diese
teilt sich wie folgt auf:

Vergutungen Gem. Prospekt Effektiv in EUR
Verwaltungsgebihr (Administration)  0.20% p.a. oder min. EUR 16°000.- p.a.; 26‘520.33
Portfolioverwaltung 0.60% p.a. oder min. EUR 15’000.- p.a.; 74775.41
Risikomanagementgebihr 0.10% p.a. oder min. EUR 6.000,- p.a. 12'666.35
Performance Fee Keine 0.00
Ausgabekommission Max. 2% 0.00
Ricknahmekommission Max. 2% 0.00
Gesamtvergutung 113962.09
XI. Angaben zur Vergutungspolitik des AIFM und Offenlegung von Vergutungsinformationen

Die Scarabaeus Wealth Management AG hat geméss den gesetzlichen Regelungen interne Weisungen zur
Vergitungs- und Saléarpolitik erlassen, welche fir die Scarabaeus Wealth Management AG anwendbaren
Vergutungsgrundsetze und -praktiken beschreiben. Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik und -praxis des
AIFM sind auf der Homepage unter www.scarabaeus.li unter dem Menilpunkt Service & Downloads
verdffentlicht. Auf Wunsch des Anlegers stellt der AIFM weitere Informationen kostenlos zur Verfigung.

Gestiitzt auf die Bestimmungen gemass dem AIFMG hat der Jahresbericht des Fonds Informationen betreffend
die Vergltungen nach Art. 104 Abs. 3 AIFMG zu enthalten. Die folgende Tabelle legt einen Einblick in die
Vergitungsinformationen tUber die Gesamtvergitung und die Anzahl der Mitarbeitenden der
Verwaltungsgesellschaft offen.
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Offenlegung Vergiitungsinformationen COLTERS CAPITAL FUND

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf die Scarabaeus Wealth t AG (die " lischaft"). Diese Vergitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die
Verwaltung samtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergiitung wurde zur Entschadigung der fir diesen Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche
Uberpriifung der Vergiitungsgrundsétze der Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"® sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergltung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergiitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen

Geschaftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergltung durch den Verwaltungsrat kann nach

Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergiitungsgrunds&dtzen mit Gultigkeit fiir das Kalenderjahr 2022.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der Vergltungsgrundsatze der Gesellschaftist auf
https://www.scarab li bt giges-portfoli g t/service-downloads/ abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsichtin die entsprechenden internen
Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene |dentifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergiitungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft ! *)

Gesamtvergiitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 0.74 Mio.
davon feste Vergiitung CHF 0.71 Mio.
davon variable Vergilitung 2 CHF 0.03 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergiitungen 3 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden Gesellschaft per 31.12.2022 s) 14

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2022 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
in UCITS 2 CHF 11.63 Mio.
in AIF 5 CHF 84.65 Mio.
Total 7 CHF 96.27 Mio.

Verglitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft 1)

Gesamtvergiitung fir "ldentifizierte Mitarbeitende" ) der Gesellschaftim abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 0.46 Mio.
davon feste Vergiitung CHF 0.43 Mio.
davon variable Verglitung 2) CHF 0.03 Mio.

(Gesamtzahl der ldentifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 5) 6

Gesamtvergiitung fiir andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 0.28 Mio.|
davon feste Vergiitung CHF 0.28 Mio.
davon variable Vergiitung 2 CHF 0.00 Mio.|

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 8

1) Die Gesamtvergiitung bezieht sich aufalle Mitarbeitenden der lIschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 aufEbene der Gesellschaft.

Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwénde aufeinzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst insbesondere Cash Bonus sowie Coinvestment-und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den Mitarbeitenden zugewi Mitarbeiterbi: instrumenten wird der
artige Wert bei

3) Es werden keine Vergiitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "Identifizierte Mitarbei je" gelten Mitarbei le, deren berufliche T4tigkeit einen wesentlichen Einfluss aufdas Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben.

Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende aufdemselben Vergiitungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

5) Die ausgewiesenen Vergiitungen orientieren sich am jeweiligen Arbeitspensum und beriicksichtigen unterjéhrige Eintritte; die Angaben sind demnach hinsichtlich Pensum nicht auf 100% und hinsichtlich unterjéhriger Eintritte nicht
aufdas anze Jahr hochgerechnet.

Xll.  Transaktionskosten

Der AIF tragt samtliche mit dem Kauf und Verkauf von Anlagen verbundenen Nebenkosten (marktubliche
Vermittlungsgebuhren, Provisionen, Abgaben), die auf die Verwaltung des Vermdégens entfallen, sowie alle
Steuern, die auf das Vermogen des AlF, seine Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern
auf Ertrage aus dem Ausland). Daruber hinaus tragt der AIF alle externen Kosten, d.h. Gebuhren Dritter, die
durch den Kauf und Verkauf von Anlagen entstehen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstandspreis oder
dem Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zudem werden auch die Kosten der
Wahrungsabsicherung den jeweiligen Anteilsklassen belastet.

XIll. Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (im Folgenden TER genannt) wird gegebenenfalls nach den von der FMA anerkannten
allgemeinen Grundsatzen berechnet und umfasst alle Kosten und Gebuhren, die dem Vermdgen des AlF laufend
belastet werden, mit Ausnahme von Transaktionskosten. Die TER des AIF ist auf der Website des LAFV unter
www.lafv.li sowie in den jeweiligen Jahresberichten, soweit diese bereits verdffentlicht wurden, verfigbar.

Fonds / Anteilsklasse TER in %

Colters Capital Fund, Class EUR 2.01%
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XIV. Portfolio Turnover Rate

Portfolio Turnover Rate (PTR) gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer meistens jahrlichen Berechnung
im Vermogen eines Investmentfonds oder eines Wertpapierportfolios vorgenommen wurden. Die PTR findet
aufgrund der Spezifikation des Colters Global Alternitives Fund keine Anwendung.

Fonds / Anteilsklasse PTR in %

Colters Capital Fund, Class EUR 17.63%

XV. Portfolioverwalter

Das Portfolio Management erfolgt durch den AIFM.

XVI.  Administration

Die Verwaltung des Fonds wurde an SWM Fund Management EOOD, 70, eng. lvan lvanov Blvd, Eingang B,
Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, Bulgarien, delegiert.

XVII. Publikationen

Der AIFM verdffentlicht einen gepriiften Jahresbericht sowie einen ungepriiften Halbjahresbericht. Diese Berichte
sowie der Prospekt kdnnen beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Vertretern und Zahistellen kostenlos bezogen
werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie weitere Informationen werden auf der Webseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie des AIFM (www.scarabaeus.li) veroffentlicht.

XVIII. Vertrieb

Die Anteile des AIF kdnnen von professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)
gezeichnet werden.

Die Anteile des AlF sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen.
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XIX. Liquiditat

llliquide Vermdgensstande mit speziellen Vorkehrungen in % des Nettovermoégens: 99.99%

Neue Regelung zur Steuerung der Liquiditat: Keine

Gemass der Priifung des Liquiditatsprofils ist der Fonds vollstandig in das Start-Up Unternehmen PayEye B.V.
investiert und gilt daher als Private Equity Fund; die Investition umfasst die Gewahrung dreier Darlehen als
Wandelanleihen sowie den Kauf von nicht kotierten Aktien, welche anhand einer separaten Evaluierung durch
die Firma ARM Investment Sp. z 0.0. zum 31.12.2022 bewertet wurden. Die Zielinvestitionen sind kongruent mit
dem giiltigen Prospekt.

XX.  Risikoprofil gemass konstituierenden Dokumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik AlF-typenfrei
Risikomanagmentverfahren Value-at-risk-approach

Hebel bei Kreditaufnahme max. 300% des Nettovermogens
Hebel bei Kreditgewahrung max. 100% des Nettovermogens

Fondsspezifische Risiken des AlF
Die fondsspezifischen Risiken des AIF sind in Anhang B "Uberblick iiber den AIF" des Prospektes dargestellt.

XXI.  Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko: Value-at-risk-approach

XXIl. Erfullungsort und Gerichtsstand

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz, Furstentum Liechtenstein.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern
aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.
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Wealth Management AG

Colters Capital Fund
LI1151537514

Alternative Investment Fund (AIF) under Liechtenstein Law in the legal form of a unit trust

Notice to the shareholders

Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz, as AIFM of Colters Capital Fund has decided to amend
the Unit Trust Agreement including its annexes.

On 02.05.2022, the Financial Market Authority noted the amendments to the Colters Capital Fund
constituent documents set out below:

- Delegation of the fund administration to SWM Fund Management EOOD, 70, eng. lvan lvanov
Blvd, entrance B, Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, Bulgaria:

e Overview of the AIF

e Annex B: Organisational structure of the AIF and the AIFM and
Definitions and Interpretations, B. The following tasks were delegated
by the AIFM, b) Administration

- Change in the Board of management; Sven Blichel replaces Medzid Jusufi as COO:

e Overview of the organisational structure of the AIFM

o Part I: Investor Information about the Colters Capital Fund, 5.3.2
Board of management of the AIFM

e Annex A: Organisational structure of the AIF and the AIFM and
Definitions and Interpretations, The organisational structure of the
AIFM

- Declaration of non-compliance with EU criteria for environmentally sustainable economic
activities:

o Part I: Investor Information about the Colters Capital Fund, 6.1
Investment objective and investment policy

- Change of Initial Value Date:
¢ Annex B: Overview of the AlF, A. Overview of the AlF

Scarabaeus Wealth Management AG | Pflugstrasse 20 | Postfach 673 | 9490 Vaduz | Liechtenstein
Tel.: 00423 222 02 40 | Fax: 00423 222 02 41 | www.scarabaeus.li | info@scarabaeus.li
MwSt.-Nr.: 58 148 | Handelsregister: FL-0002.407.156-4
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The investors can return their units.

The changes come into effect immediately.

Vaduz, 02.05.2022 Scarabaeus Wealth Management AG
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Wealth Management AG

Colters Capital Fund
L11151537514

Alternative Investment Fund (AIF) under Liechtenstein Law in the legal form of a unit trust

Notice to the shareholders

Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz, as AIFM of Colters Capital Fund has decided to amend
the Unit Trust Agreement including its annexes.

On 19.08.2022, the Financial Market Authority noted the amendments to the Colters Capital Fund
constituent documents set out below:

- Change in the Board of management: Manuel Muchenberger replaces Sven Biichel as COO:

e Overview of the organisational structure of the AIFM

e Part I: Investor Information about the Colters Capital Fund, 5.3.2
Board of management of the AIFM

e Annex A: Organisational structure of the AlIF and the AIFM and
Definitions and Interpretations, The organisational structure of the
AIFM

- Change of Portfolio Manager: Scarabaeus Wealth Management AG
e Overview of the AIF
¢ Annex A: Organisational structure of the AlIF and the AIFM and
Definitions and Interpretations, Information relating to the AlF
e Annex B: Overview of the AlF, B. The following tasks were delegated
by the AIFM

The investors can return their units.

The changes come into effect immediately.

Vaduz, 23.08.2022 Scarabaeus Wealth Management AG

Scarabaeus Wealth Management AG | Pflugstrasse 20 | Postfach 673 | 9490 Vaduz | Liechtenstein
Tel.: 00423 222 02 40 | Fax: 00423 222 02 41 | www.scarabaeus.li | info@scarabaeus.li
MwSt.-Nr.: 58 148 | Handelsregister: FL-0002.407.156-4
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- Deloitte (Liechtenstein) AG
Kirchstrasse 3
9490 Vaduz

Furstentum Liechtenstein

Tel.: +423 235 00 10
E-Mail: vaduzreception@deloitte.ch
www.deloitte.li

Bericht des Wirtschaftspriifers iiber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Colters Capital Fund gepriift, der aus der
Vermogensrechnung und dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fir die
Periode vom 8. Marz 2022 — 31. Dezember 2022 und den Veranderungen des Nettovermdgens,
Informationen zur Vergiitung und ergdnzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Colters Capital Fund zum 31.
Dezember 2022 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Prifung des
Jahresberichts” unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of
Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen lbrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme derim
Abschnitt «Prifungsurteil» genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem
dazugehoérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir
bringen keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerungen hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Giber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen,
die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend —
anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit
anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fliir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprtiifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen
Bericht abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an
Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernilinftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA {iben wir
wahrend der gesamten Prifung pflichtgemédsses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben.
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e Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere zur Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prafungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des
Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zur
Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der
Angaben in den ergdnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung
erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem (iber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung identifizieren.

Deloitte (Liechtenstein) AG

Alexander Kosovan Severin Holder

{ [ /7 o/E i

Zugelassener Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

Vaduz, 29. Juni 2023
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