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HINWEIS FUR ANLEGER/VERKAUFSBESCHRANKUNG

Der Erwerb von Anteilen des OGAW erfolgt auf der
Basis des Prospektes, des Treuhandvertrages und
des Key Information Document (das "KID") - sowie
des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits
veroffentlicht, des darauf folgenden
Halbjahresberichtes. Glultigkeit haben nur die
Informationen, die im Prospekt und insbesondere im
Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Fonds im
Uberblick* enthalten sind. Mit dem Erwerb der
Anteile gelten diese als durch den Anleger
genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des
OGAW durch eine Person in einer Rechtsordnung
dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person,
die ein solches Angebot oder eine Aufforderung
ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer
Person gegeniber geschieht, der gegenlber eine
solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in diesem
Prospekt und  Treuhandvertrag oder der
Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten
sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht
verlasslich.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber mdgliche
steuerliche  Konsequenzen, die rechtlichen
Voraussetzungen und maogliche
Devisenbeschrankungen oder -Kontrollvorschriften
informieren, die in den Landern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die
Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Ricknahme oder die Verdusserung von Anteilen
sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind
in Ziffer 11 ,Steuervorschriften erlautert.

In Anhang B ,Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander sind Informationen bezlglich des
Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Die
Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der
Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe,
beim Umtausch und Ricknahme von Anteilen im
Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 8
~Risikohinweise“ lesen und bertcksichtigen, bevor
sie Anteile der Fonds erwerben.

Verkaufsrestriktionen

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika (USA) nicht geméss dem
United States Securities Act von 1933 registriert und
konnen daher weder in den USA, noch an US-
Birger angeboten oder verkauft werden. Als US-
Birger werden z.B. diejenigen natirlichen Personen

betrachtet, die (a) in den USA oder einem ihrer
Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b)
eingeburgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green
Card Holder), (c) im Ausland als Kind eines
Staatsangehdérigen der USA geboren wurden, (d)
ohne Staatsangehériger der USA zu sein, sich
Uberwiegend in den USA aufhalten, (e) mit einem
Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind oder (f)
in den USA steuerpflichtig sind. Als US-Blrger
werden ausserdem betrachtet: (@)
Investmentgesellschaften und
Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines
der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia  gegrundet  wurden, (b) eine
Investmentgesellschaft oder Personengesellschatft,
die unter einem ,Act of Congress” gegriindet wurde,
(c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet
wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den
USA steuerpflichtig ist oder (e)
Investmentgesellschaften, die nach Regulation S
des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act als solche gelten.
Allgemein durfen Anteile des OGAW nicht in
Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden,
in denen oder denen gegenuber dies nicht zulassig
ist.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten
Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung
dieses Prospektes und das Angebot der Anteile
kbnnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile des Fonds durfen ferner Birgern der USA
oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder
anderen natirlichen oder juristischen Personen,
deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der
Herkunft, der US-Einkommenssteuer unterliegt,
Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen
betreffend des Foreign Account Tax Compliance
Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 -
1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines
allfalligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten
von Amerika Uber die Zusammenarbeit fur eine
erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils
anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit
erforderlich bei der US-Steuerbehérde als ein an
FATCA teilnehmendes Institut anmelden sowie
Personen, die gemass Regulation S des US
Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen
Fassung als US-Personen gelten weder angeboten
noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Der Fonds darf somit insbesondere von folgenden
Investoren nicht erworben werden (keine
abschliessende Aufzéahlung):
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US Biirger, inkl. Doppelbirger;

Personen, die in den USA wohnen bzw. ein
Domizil haben;

Personen, die in den USA ansassig sind
(Green Card Holders) und/oder deren
hauptsachlicher Aufenthalt in den USA ist;

In den USA ansassige Gesellschaften,
Trusts, Vermdgen, etc.;

Gesellschaften, welche sich als transparent
flir US Steuerzwecke qualifizieren und Uber in
diesem Abschnitt genannte Investoren
verfligen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag
im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung
fur US Steuerzwecke einem in diesem
Abschnitt genannten Investoren zugerechnet
wird;

Finanzinstitute, die sich  nicht den
Bestimmungen betreffend des Foreign

Account Tax Compliance Acts ("FATCA",
insbesondere der Sections 1471 - 1474 des
U.S. Internal Revenue Code sowie eines
alifalligen Abkommens mit den Vereinigten
Staaten von Amerika Uber die
Zusammenarbeit flir eine erleichterte
Umsetzung von FATCA, soweit jeweils
anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit
erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als ein
an FATCA teilnehmendes Institut anmelden;
oder

U.S. Personen definiert in der jeweils gliltigen
Fassung der Regulation S des United States
Securities Act 1933.
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TEIL I:

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des
OGAW erfolgt auf der Basis des derzeit gultigen
Treuhandvertrages und des Anhangs A ,Fonds im
Uberblick“. Dieser Treuhandvertrag wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der
Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate
zurlickliegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahresbericht anzubieten. Rechtzeitig vor dem
Erwerb von Anteilen wird dem Anleger kostenlos
das ,Basisinformationsblatt® (Key Information
Document, KID) zur Verfligung gestellt.

DER PROSPEKT

Es ist nicht gestattet, vom  Prospekt,
Treuhandvertrag, Anhang A ,Fonds im Uberblick®
oder dem dem Basisinformationsblatt abweichende
Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und
soweit Auskinfte oder Erklarungen abgegeben
werden, die vom aktuellen Prospekt,
Treuhandvertrag oder Basisinformationsblatt
abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ sind vorliegend in
einem  Dokument dargestellt. Wesentliches
Grindungsdokument des  Fonds ist  der
Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Fonds im
Uberblick“. Lediglich der Treuhandvertrag inklusive
der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ unterliegt der
materiell rechtlichen Prifung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

1. VERKAUFSUNTERLAGEN

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt (KID), der
Treuhandvertrag und der Anhang A ,Fonds im
Uberblick sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften
Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen
Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf
der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die
genannten Dokumente ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfligung (gestellt. Weitere
Informationen zum OGAW sind im Internet unter
www.scarabaeus.li und bei der Scarabaeus Wealth
Management AG, Pflugstrasse 20, FL-9490 Vaduz
innerhalb der Geschéftszeiten erhaltlich.

2. DER TREUHANDVERTRAG

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen
Teil sowie den Anhang A ,Fonds im Uberblick®. Der
Treuhandvertrag und der Anhang A ,Fonds im

Uberblick“ sind in diesem Dokument vollstandig
wiedergegeben. Der Treuhandvertrag und der
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder
teilweise geédndert oder erganzt werden. Der
Treuhandvertrag und der Anhang A ,Fonds im
Uberblick“ sowie jede seiner Anderungen bedarf zu
seiner Wirksamkeit der Genehmigung durch die
FMA Liechtenstein.

Jede Anderung des Treuhandvertrages sowie des
Anhangs A ,Fonds im Uberblick® wird im
Publikationsorgan des OGAW veréffentlicht und ist
danach fur alle Anleger rechtsverbindlich.
Publikationsorgan des OGAW st die Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
www.lafv.li.

< ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ZUM OGAW

Der Anlagefonds Scarabaeus Active Fund (im
Folgenden: OGAW) wurde am 23.06.2016 als
Organismus fur gemeinsame  Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) nach dem Gesetz vom 28.
Juni 2011 (Ober bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im
Folgenden: UCITSG) gegriindet.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Fonds im
Uberblick“ wurden am 23.06.2016 von der FMA
genehmigt und der OGAW wurde am 04.07.2016 in
das liechtensteinische Handelsregister eingetragen.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Fonds im
Uberblick* traten erstmalig am 23.06.2016 in Kraft
und wurden zuletzt mit Genehmigung der FMA am
30.06.2021 geéandert.

Der OGAW ist ein rechtlich unselbstandiger
Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren des offenen Typs und untersteht dem
Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte
Organismen  fur gemeinsame  Anlagen in
Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer
Kollektivtreuhanderschaft.

Eine Kollektivireuh&nderschaft ist das Eingehen
einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit
einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken
der Vermoégensanlage wund Verwaltung flr
Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger
gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft
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beteiligt sind und nur bis zur H6he des
Anlagebetrags personlich haften.

Der OGAW ist ein Singlefonds.

Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin,
die beim Publikum beschafften Gelder fur
gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und/oder in anderen
liquiden Finanzanlagen gemass Art. 51 UCITSG zu
investieren. Der OGAW bildet zugunsten seiner
Anleger ein Sondervermdgen. Das
Sondervermdgen gehort im Fall der Auflésung und
des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in
die Konkursmasse der Verwaltungsgesellschaft.

In welche Anlagegegenstande die
Verwaltungsgesellschaft investieren darf und
welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat,
ergibt sich aus dem UCITSG, dem Treuhandvertrag
und dem Anhang A ,Fonds im Uberblick®.

Die Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte
des OGAW werden im Interesse der Anleger
verwaltet. Am gesamten Vermogen des OGAW sind
allein seine Anleger nach Massgabe ihrer Anteile
berechtigt.  Anspriiche von  Anlegern und
Glaubigern, die sich gegen einen OGAW richten
oder die anlasslich der Grindung, wahrend des
Bestehens oder bei der Liquidation eines OGAW
entstanden sind, sind auf das Vermdgen dieses
OGAW beschrankt.

Die  Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
bestehende OGAWSs auflosen und/oder neue
OGAWS  oder Teilfonds auflegen  sowie
verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen
Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen.
Der vorliegende Prospekt sowie der
Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Fonds im
Uberblick“ werden bei jeder Auflegung eines neuen
Teilfonds bzw. einer zuséatzlichen Anteilsklasse
aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen des OGAW anerkennt
jeder  Anleger den  Treuhandvertrag  inkl.
fondsspezifische Anhéange, welcher die
vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern,
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefuhrten
Anderungen dieses Dokuments. Mit der
Veroffentlichung von Anderungen des
Treuhandvertrages und Prospekts, des Jahres-
bzw. Halbjahresberichtes oder anderer Dokumente
auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband  www.lafv.li  sind  diese
Anderungen fiir die Anleger verbindlich.

4. WEITERE INFORMATIONEN ZUM
OGAW

Die Anleger sind am Fondsvermdgen des OGAW
nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile
beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur
buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate
ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist
nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb
von Anteilen anerkennt der Anleger den
Treuhandvertrag und den Anhang A ,Fonds im
Uberblick. Anleger, Erben oder sonstige Personen
kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des OGAW
nicht verlangen. Die Details zum OGAW werden im
Anhang A ,Fonds im Uberblick* beschrieben.

Alle Anteile des OGAW verkdrpern grundsatzlich die
gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschliesst gemass Artikel
26 des Treuhandvertrags innerhalb des OGAW
verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte des
OGAW lediglich fur Verbindlichkeiten, die vom
OGAW eingegangen werden.

Dieser Prospekt und Treuhandvertrag inklusive
Anhang A ,Fonds im Uberblick” gilt fir den
Scarabaeus Active Fund.

4.1 DAUER DES OGAW

Die Dauer des OGAW ergibt sich aus dem Anhang
A ,Fonds im Uberblick®.

4.2 ANTEILSKLASSEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen,
innerhalb des OGAW mehrere Anteilsklassen zu
bilden.

Gemass Art. 23 des Treuhandvertrages des OGAW
konnen kinftig Anteilsklassen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme
bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilklassen erworben haben, bleiben davon
jedoch unberthrt.

Es werden derzeit keine Anteilsklassen aufgelegt.
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4.3 BISHERIGE WERTENTWICKLUNG DES
OGAW

Die bisherige Wertentwicklung des OGAW bzw. der
Anteilsklassen ist auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer  Anlagefondsverband  unter
www.lafv.li oder im KID aufgefuhrt. Die bisherige
Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur
die laufende und zukinftige Performance. Der Wert
eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

5. ORGANISATION

5.1 SITZSTAAT /
AUFSICHTSBEHORDE

ZUSTANDIGE

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA); www.fma-li.li.

5.2 RECHTSVERHALTNISSE

Die Rechtsverhéltnisse zwischen den Anlegern und
der Verwaltungsgesellschaft richten sich nach dem
Gesetz vom 28. Juni 2011 uber bestimmte
Organismen  fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5.
Juli 2011 U(Uber bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV)
und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind,
nach den Bestimmungen des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die
Treuhanderschaft.

5.3 VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Scarabaeus Wealth Management AG (im
Folgenden: Verwaltungsgesellschaft), Pflugstrasse
20, 9490 Vaduz, Handelsregister-Nummer FL-
0002.407.156-4.

Die Scarabaeus Wealth Management AG wurde am
27.08.2012 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz
und Hauptverwaltung in Vaduz, Furstentum
Liechtenstein, fiur eine unbeschrankte Dauer
gegrindet. Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass
Kapitel 1l des Gesetzes vom 28. Juni 2011 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen von der
liechtensteinischen Aufsichtsbehérde zugelassen
und auf der offiziellen Liste der liechtensteinischen
Verwaltungsgesellschaften  eingetragen. Das
Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt
205000 Schweizer Franken und ist zu 100%
einbezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW
fur Rechnung und im ausschliesslichen Interesse
der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und geméss den Bestimmungen des

Treuhandvertrages und des Anhangs A ,Fonds im
Uberblick.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist mit den
weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in ihrem
Namen fur Rechnung der Anleger alle
administrativen und verwaltungsmassigen
Handlungen durchzufiihren. Sie ist insbesondere
berechtigt, Wertpapiere und andere Werte zu
kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen
sowie samtliche Rechte auszulben, die die
Vermdgenswerte des OGAW betreffen.

Eine Ubersicht samtlicher von der
Verwaltungsgesellschaft  verwalteten = OGAWS
befindet sich auf der Webseite des LAFV
Liechtensteinischer  Anlagefondsverband  unter
www.lafv.li.

5.3.1 Administrationsstelle

Soweit Anhang A keine anders lautenden Angaben
enthdlt hat die Verwaltungsgesellschaft die Fonds-
administrationsfunktionen an die SWM Fund
Management EOOD, 70, eng. lvan Ivanov Blvd,
entrance B, Vazrazhdane Region, 1303 Sofia,
Bulgaria Ubertragen. Die Administrationsstelle
Ubernimmt die allgemeine administrative
Verantwortung, die sich geméss den Vorschriften
des liechtensteinischen Rechts in Verbindung mit
dem Fondsmanagement ergibt. Hierzu gehoren die
Rechnungslegung fir den Fonds, die Berechnung
des Nettoinventarwerts je Anteil, Teilfonds und
Klasse, der Ausgabe- und Rucknahmepreise, die
Entstehung von Gebihren und Aufwendungen, die
Berechnung des Jahresiberschusses und der
Dividenden; die Zahlung von  Gebuhren,
Aufwendungen und Dividenden; die Jahresberichte
sowie die Erbringung anderer Leistungen gemass
Delegationsvertrag zwischen der Verwaltungsge-
sellschaft und der Administrationsstelle.

54 VERWALTUNGSRAT

Prasident: Herr Sascha Konig

Mitglied: Herr Ludwig Rehm

5.8 GESCHAFTSLEITUNG

Vorsitzender: Herr Stefan Huber

Mitglied: Herr Manuel Muchenberger

5.6 ASSET MANAGER

Als Asset Manager fir den OGAW fungiert die
Scarabaeus Wealth Management AG, Pflugstrasse
20, 9490 Vaduz.
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Die Scarabaeus Wealth Management AG
konzentriert sich auf die Anlage- und
Vermdogensverwaltung fir institutionelle und private
Kunden und wird durch die FMA prudentiell
beaufsichtigt.

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die
eigenstandige téagliche Umsetzung der Anlagepolitik
und die Fuhrung der Tagesgeschéafte des OGAW
sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen
unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft. Die Erflllung dieser
Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsétze
der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen
des OGAW, wie sie in Anhang A ,Fonds im
Uberblick® beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschréankungen.

Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene
Kosten und Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern,
beraten zu lassen.

5.7 VERTRIEBSSTELLE

Als Vertriebsstelle fur den OGAW fungiert die
Scarabaeus Wealth Management AG, Pflugstrasse
20, 9490 Vaduz

5.8 VERWAHRSTELLE

Als Verwahrstelle fur den OGAW fungiert die
Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-
9490 Vaduz.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer FL-
0001.000.289-1 im Handelsregister eingetragen.

Die Liechtensteinische Landesbank AG wurde 1861
gegrindet. Das Land Liechtenstein ist
Hauptaktionar und halt 17.7 Millionen der 30.8
Millionen LLB-Aktien, das sind 57.5 Prozent des
Aktienkapitals.

Die Haupttatigkeit der LLB besteht in der
Anlageberatung und Vermégensverwaltung sowie
im Kreditgeschaft.

Ende 2019 betrug das Eigenkapital der Bank CHF
2°060°000°000.

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfahigen
Finanzinstrumente fir Rechnung des OGAW. Sie
kann sie ganz oder teilweise anderen Banken,
Finanzinstituten und anerkannten Clearingh&usern,
welche die gesetzlichen Anforderungen erfillen zur
Verwahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung
richten sich nach dem UCITSG und der
entsprechenden Verordnung in der jeweils

geltenden Fassung, dem Verwahrstellenvertrag,
und den konstituierenden Dokumenten des OGAW.
Sie handelt unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im
Interesse der Anleger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von OGAW vor. Die
Verwahrstelle  verwahrt die  verwahrfahigen
Finanzinstrumente auf gesonderten Konten, die auf
den Namen des OGAW oder der fir den OGAW
handelnden  Verwaltungsgesellschaft  eroffnet
wurden und (berwacht, ob die Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft Uber die
Vermdgensgegenstande den Vorschriften des
UCITSG und den konstituierenden Dokumenten
entsprechen. Fir diese Zwecke Uberwacht die
Verwahrstelle insbesondere die Einhaltung der
Anlagebeschrankungen und Verschuldungsgrenzen
durch den OGAW.

Die Verwahrstelle fuhrt dariiber hinaus im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft das Anteilsregister des
Fonds.

Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art.
33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

» Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung
und Annullierung von Anteilen des OGAW nach
Massgabe der Bestimmungen des UCITSG
und den konstituierenden  Dokumenten
erfolgen.

» die Bewertung der Anteile des OGAW nach
Massgabe der Bestimmungen des UCITSG
und den konstituierenden Dokumenten erfolgt,

» bei Transaktionen mit Vermogenswerten des
OGAW der Gegenwert innerhalb der Ublichen
Fristen an den OGAW uberwiesen wird,

» die Ertrage des OGAW nach Massgabe der
Bestimmungen des UCITSG und den
konstituierenden  Dokumenten  verwendet
werden;

» die Cashflows des OGAW ordnungsgemass
Uberwacht werden und insbesondere zu
gewahrleisten, dass samtliche bei der
Zeichnung von Anteilen eines OGAW von
Anlegern oder im Namen von Anlegern
geleistete Zahlungen eingegangen sind und
dass samtliche Gelder des OGAW nach
Massgabe der Bestimmungen des UCITSG
und der konstituierenden Dokumente verbucht
wurden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf
andere Unternehmen (Unterverwahrer) Uibertragen.

Die Verwahrung der fur Rechnung des OGAW
gehaltenen Vermdgensgegenstande kann durch die
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auf der Internetseite der Liechtensteinischen
Landesbank (https://ib.li/) genannten
Unterverwahrer erfolgen. Aus dieser Ubertragung
ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Informationen tber die Verwahrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die
Moglichkeit personlich bei der Verwahrstelle
kostenlos Informationen auf dem neuesten Stand
Uber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle,
die Unterverwabhrer, die mdoglichen
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit der
Tatigkeit der Verwahrer und der Unterverwahrer
sowie Informationen Uber den OGAW unter den
oben erwahnten Kontaktdaten zu beantragen.

5.9 WIRTSCHAFTSPRUFER DES OGAW UND
DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

den OGAW im Anhang ,Fonds im Uberblick®
enthalten sind.

6.3 RECHNUNGS-/ REFERENZWAHRUNG DES
OGAW

Die Rechnungswahrung des OGAW sowie die
Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden im
Anhang A ,Fonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswéhrung handelt es sich um die
Wéhrung, in der die Buchfihrung des OGAW erfolgt.
Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die
Wahrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet
werden.

6.4 PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Deloitte (Liechtenstein) AG, Kirchstrasse 3, 9490
Vaduz

Der OGAW und die Verwaltungsgesellschaft haben
ihre Geschéftstatigkeit durch einen von ihnen
unabhangigen und von der FMA nach dem UCITSG
anerkannten Wirtschaftsprifer jahrlich prifen zu
lassen.

6. ALLGEMEINE
ANLAGEGRUNDSATZE UND -
BESCHRANKUNGEN

Das Fondsvermdgen wird unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln des UCITSG und nach den in Artikel 28 des
Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang A
~Fonds im Uberblick® beschriebenen
anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der
Anlagebeschrankungen angelegt.

6.1 ZIEL DER ANLAGEPOLITIK

Das Profil des typischen Anlegers des OGAW ist im
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ beschrieben.

6.5 REFERENZWERT (BENCHMARK)

Ein Referenzwert ist ein Index oder eine
Indexkombination, der oder die verwendet wird,
um die Wertentwicklung des Teilfonds, die
Zusammensetzung des Teilfonds oder die
Berechnung der Performance Fee zu messen.
Bei Verwendung eines Referenzwertes muss
weiter ausgewiesen werden, ob der Administrator
des Referenzwertes in dem von der ESMA
geflhrten Register der  Administratoren
entsprechend der Referenzwert-Verordnung
eingetragen ist. Fir spezifische Angaben siehe
Anhang A: Fonds im Uberblick.

7. ANLAGEVORSCHRIFTEN

7.1 ZUGELASSENE ANLAGEN

Das Ziel der Anlagepolitk des OGAW wird im
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ beschrieben.

6.2 ANLAGEPOLITIK DES OGAW

Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fir den
OGAW im Anhang A ,Fonds im Uberblick®
beschrieben.

Die in Artikel 27 und 28 des Treuhandvertrags
dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und
Anlagebeschrédnkungen gelten fir den OGAW,
sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir

Der OGAW darf die Vermdgensgegenstande fur
Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden
Vermdgensgegenstande anlegen:

7.1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne
von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie
2014/65/EU notiert oder gehandelt
werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt
eines EWR-Mitgliedstaats, der
anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden;
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7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.1.6

c) die an einer Wertpapierbérse eines
Drittstaates amtlich notiert oder an

einem anderen Markt eines
européaischen, amerikanischen,
asiatischen, afrikanischen oder

ozeanischen Land gehandelt werden,
der anerkannt, fur das Publikum offen
und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung bzw.
zum Handel an einer der unter Ziffer
7.1.1 a) bis C) erwahnten
Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort
erwahnten geregelten Markt beantragt
wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

Anteile von OGAW und anderen mit einem
OGAW vergleichbaren Organismen flr
gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3
Abs. 1 ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach
ihren konstituierenden Dokumenten
héchstens 10% ihres Vermoégens in Anteilen
eines anderen OGAW oder vergleichbaren
Organismen fur gemeinsame Anlagen
anlegen drfen;

Sichteinlagen oder kundbare Einlagen mit
einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten
bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem
EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
haben, dessen Aufsichtsrecht dem des
EWR-Rechts gleichwertig ist;

Derivate, deren Basiswert
Anlagegegenstande im Sinne von Art. 51
UCITSG oder Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall
von Geschéaften mit OTC-Derivaten miissen
die Gegenparteien beaufsichtigte Institute
einer von der FMA zugelassenen Kategorie
sein  und die OTC-Derivate einer
zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung
auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des OGAW zum angemessenen
Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sofern
die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen-
und den  Anlegerschutz  unterliegt,
vorausgesetzt, sie werden:

7.1.7

7.2

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats,
der Européischen Zentralbank, der
Gemeinschaft oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben,
dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a
bezeichneten  geregelten Markten
gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im
EWR-Recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut
ausgegeben oder garantiert, dessen
Aufsichtsrecht dem EWR-Recht
gleichwertig ist und das dieses Recht
einhalt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der
einer von der FMA zugelassenen
Kategorie angehdrt, sofern flr Anlagen
in diesen Instrumenten den Buchstaben
a bis c gleichwertige
Anlegerschutzvorschriften gelten und
der Emittent entweder ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital in H6he von
mindestens 10 Millionen Euro ist und
seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG,
in Liechtenstein umgesetzt durch PGR
erstellt und verdffentlicht, oder ein
gruppenzugehdriger Rechtstrager ist,
der fur die Finanzierung der
Unternehmensgruppe mit zumindest
einer  borsennotierten  Gesellschaft
zustandig ist oder ein Rechtstrager ist,
der die wertpapierméassige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben
flussige Mittel halten.

NICHT ZUGELASSENE ANLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

7.2.1

Mehr als 10% des Vermoégens des OGAW in
andere als die in Ziffer 7.1 genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anlegen;
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7.2.2

7.2.3

oder Zertifikate Uber

Edelmetalle
Edelmetalle erwerben;

Ungedeckte Leerverkaufe tatigen.

ANLAGEGRENZEN

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

FUR DEN OGAW SIND FOLGENDE
ANLAGEGRENZEN EINZUHALTEN

Der OGAW darf hdchstens 5% seines
Vermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten und héchstens 20% seines
Vermdgens in  Einlagen  desselben
Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschéften des
OGAW mit OTC-Derivaten mit einem
Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen
Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem
des EWR-Rechts gleichwertig ist, darf 10%
des Vermoégens des OGAW nicht
Uberschreiten; bei anderen Gegenparteien
betrdgt das maximale Ausfallrisiko 5% des
Vermogens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei
denen der OGAW jeweils mehr als 5%
seines Vermdgens anlegt, 40% seines
Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in
Ziffer 7.3.1 genannte Emittentengrenze von
5% auf 10% angehoben.
Die Begrenzung auf 40% findet keine
Anwendung fur Einlagen oder auf Geschéfte
mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten
Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der
Anhebung werden die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente nach Ziffer 7.3.5 und
die Schuldverschreibungen nach Ziffer 7.3.6
nicht bertcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach
Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein OGAW
folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu
einer Anlage von mehr als 20% seines
Vermogens bei ein und derselben
Einrichtung fuhren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene
Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-
Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EWR-
Mitgliedstaat oder seinen

7.3.6

7.3.7

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat
oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein EWR-Mitgliedstaat
angehort, ausgegeben oder garantiert
werden, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte
Obergrenze von 5% auf hochstens 35%
angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen  Aufsicht  unterliegt  und
insbesondere die Ertrdge aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen in
Vermogenswerte anzulegen hat, die
wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fur die beim Ausfall
des Emittenten fallig werdende Rickzahlung
des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind,
ist fir solche Schuldverschreibungen die in
Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5%
auf héchstens 25% angehoben. In diesem
Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80%
des Vermodgens des OGAW nicht
Uberschreiten.

Die in Zziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die
maximale Emittentengrenze betragt 35%
des Fondsvermogens.

Gesellschaften derselben
Unternehmensgruppe  gelten  far die
Berechnung der in Ziffer 7.3

~Anlagegrenzen® als ein einziger Emittent.
Fir Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten derselben
Unternehmensgruppe ist die
Emittentengrenze auf zusammen 20% des
Vermodgens des OGAW angehoben.

Ein OGAW darf hochstens 20% seines
Vermdgens in Anteile ein und desselben
OGAWs bzw. mit einem OGAW
vergleichbaren Organismus flr gemeinsame
Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von mit OGAW
vergleichbaren Organismen far
gemeinsame Anlagen durfen insgesamt
30% des Vermdgens des OGAW nicht
Ubersteigen. Diese Anlagen sind in Bezug
auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG
nicht zu bertcksichtigen.

Ein OGAW darf hochstens 20% seines
Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel
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7.3.12

ein und desselben Emittenten anlegen,
wenn es gemass der Anlagepolitik des

OGAW Ziel des Fonds ist, einen
bestimmten, von der FMA anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden.
Voraussetzung hierfur ist, dass

e die Zusammensetzung des Index
hinreichend diversifiziert ist;
o der Index eine adaquate

Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt,
auf den er sich bezieht;

e der Index in angemessener Weise
veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies
aufgrund aussergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Markten,
auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren.
Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur
bei einem einzigen Emittenten moglich.

Werden die unter Ziffer 7.1 und 7.3
genannten Grenzen unbeabsichtigt oder

infolge  Austubung von Bezugsrechten
Uberschritten, SO hat die
Verwaltungsgesellschaft bei ihren
Verkdufen als vorrangiges Ziel, die

Normalisierung dieser Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
anzustreben.

Der OGAW darf binnen der ersten sechs
Monate nach seiner Liberierung von den
Vorschriften dieses Kapitels ,Bestimmungen
zur Anlagepolitik“ abweichen. Die Kapitel 7.1
und 7.2 bleiben von dieser Aushahme
unberidhrt und sind jederzeit einzuhalten.
Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin
Folge zu leisten.

Der OGAW kann Anteile, die von einem oder
mehreren anderen OGAW auszugeben sind
oder ausgegeben wurden, zeichnen,
erwerben und/oder halten, sofern:

e der Ziel-Fonds nicht seinerseits in den
OGAVW investiert, der in diesen Ziel-
Fonds investiert; und

o der Anteil des Vermogens, den die Ziel-
Fonds deren Erwerb beabsichtigt ist,
entsprechend ihres Prospektes oder
ihnrer  konstituierenden  Dokumente
insgesamt in Anteile anderer OGAW
oder mit OGAW vergleichbaren
Organismus fir gemeinsame Anlagen
investieren darfen, 10% nicht
Uberschreitet; und

7.3.13

7.3.14

7.3.15

e das eventuell an die betroffenen
Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt ist, wie sie durch den
betroffenen OGAW gehalten werden,
ungeachtet einer angemessenen
Auswertung in den Abschliissen und den
periodischen Berichten; und

e auf jeden Fall der Wert dieser
Wertpapiere bei der von dem UCITSG
auferlegten Kalkulation des
Nettovermdgens des OGAW zum
Zwecke der Verifizierung des
Mindestmasses des Nettovermdgens
nach UCITSG bericksichtigt  wird,
solange diese Wertpapiere vom OGAW
gehalten werden; und

e es keine Mehrfachberechnung der
Geblihren fir die Anteilsausgabe oder —
ricknahme zum einen auf der Ebene
des OGAW, der in den Ziel-Fonds
investiert hat, und zum anderen auf der
Ebene des Ziel-Fonds gibt.

Machen die Anlagen in ziff. 7.3.9 einen
wesentlichen Teil des Vermdgens des
OGAW aus muss der fondsspezifische
Anhang Uber die maximale Hohe und der
Jahresbericht tUber den maximalen Anteil
der Verwaltungsgebihren informieren, die
vom OGAW selbst und von den Organismen
fir gemeinsame Anlagen nach Ziff. 7.3.9,
deren Anteile erworben wurden, zu tragen
sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar
von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW
oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit
der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW

durch eine gemeinsame Verwaltung,
Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung
verbunden ist, duarfen weder die

Verwaltungsgesellschaft noch die andere
Gesellschaft fir die Anteilsausgabe oder -
ricknahme an den oder von dem
Fondsvermégen Gebihren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fir
keine von ihr verwalteten OGAW
Stimmrechtsaktien desselben Emittenten,
mit denen sie einen nennenswerten Einfluss
auf die Geschaftsfihrung des Emittenten
austiben kann. Ein nennenswerter Einfluss
wird ab 10% der Stimmrechte des
Emittenten vermutet. Gilt in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze
fur den Erwerb von Stimmrechtsaktien
desselben Emittenten, ist diese Grenze flr
die Verwaltungsgesellschaft massgebend,
wenn sie fir einen OGAW Aktien eines

16|Seite



7.3.16

7.3.17

in diesem EWR-

Emittenten mit Sitz
Mitgliedstaat erwirbt.

Der OGAW darf Finanzinstrumente
desselben Emittenten in einem Umfang von
hochstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten
erwerben, soweit  stimmrechtslose
Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in
Umlauf befindlichen
Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente des Emittenten
erwerben, soweit
Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente betroffen sind.
Diese Grenze braucht nicht eingehalten
Zu werden, wenn sich der
Gesamtnennbetrag zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht ermitteln I&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus
erwerben, soweit Anteile von anderen
OGAW oder von mit einem OGAW
vergleichbaren Organismus far
gemeinsame Anlagen betroffen sind.
Diese bestimmte Grenze braucht nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der
Nettobetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermitteln Iasst.

Ziffer 7.3.15 und 7.3.16 sind nicht
anzuwenden:
a) auf Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die von einem
staatlichen Emittenten ausgegeben oder
garantiert werden;

b) auf Aktien, die der OGAW an dem
Kapital einer Gesellschaft eines
Drittstaates besitzt, die ihr Vermégen im
Wesentlichen in  Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem
Drittstaat anséassig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fur den OGAW
aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige Mdbglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Landes zu tatigen.
Dabei sind die Voraussetzungen des
UCITSG zu beachten;

c) auf wvon Verwaltungsgesellschaften
gehaltene Aktien am Kapital ihrer
Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat ausschliesslich fir
die Verwaltungsgesellschaft den
Ruckkauf von Aktien auf Wunsch der
Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgeflihrten Beschrankungen
gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.17 sind allfallige weitere
Beschrankungen in Anhang A ,Fonds im Uberblick*
zu beachten.

7.3.18

7.3.19

7.3.20

7.3.21

7.4

VON DEN ANLAGEGRENZEN DARF IN DEN
FOLGENDEN FALLEN ABGEWICHEN
WERDEN

Das Fondsvermdgen muss die
Anlagegrenzen bei der Ausubung von zu
seinem Vermaogen zahlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten  nicht  einhalten,
jedoch innerhalb angemessener Frist
korrigieren.

Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat die
Verwaltungsgesellschaft als vorrangiges
Ziel die Normalisierung dieser Lage unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
herbeizufihren.

Das Fondsvermogen darf binnen der ersten
sechs Monate nach seiner Liberierung von
den Anlagegrenzen nach 7.3 abweichen.
Die Kapitel 7.1 und 7.2 bleiben von dieser
Ausnahme unberihrt und sind jederzeit
einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung
ist weiterhin Folge zu leisten.

AKTIVE ANLAGEGRENZVERSTOSSE

Ein  eingetretener Schaden, welcher
aufgrund einer aktiven Verletzung der
Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss gemass den jeweils
gultigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW
unverziglich ersetzt werden.

BEGRENZUNG DER KREDITAUFNAHME
SOWIE VERBOT DER
KREDITGEWAHRUNG UND BURGSCHAFT

7.4.1

7.4.2

Das Fondsvermdgen darf nicht verpfandet
oder sonst belastet werden, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen im Sinne der
nachstehenden Ziffer 7.4.2 oder um
Sicherheitsleistungen im Rahmen der
Abwicklung von Geschaften mit
Finanzinstrumenten.

Die Kreditaufnahme durch den OGAW st
auf vorubergehende Kredite begrenzt, bei
denen die Kreditaufnahme 10% des
Fondsvermdgens nicht Uberschreitet; die
Grenze gilt nicht fur den Erwerb von
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Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back-
Darlehen".

7.4.3 Ein OGAW darf weder Kredite gewahren
noch Dritten als Birge einstehen. Gegen
diese Verbote verstossende Abreden binden
weder den OGAW noch die Anleger.

7.4.4 Ziffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht
voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht
entgegen.

7.5 DERIVATEINSATZ, TECHNIKEN UND

INSTRUMENTE

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf
den Gesamtnettowert des Fondsvermégens nicht
Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der
Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos
werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die
Liguidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das offentliche
Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen des
OGAW in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu
berucksichtigen.

Der OGAW darf mit Genehmigung der FMA zur
effizienten  Verwaltung der Portfolios unter
Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG
Techniken und Instrumente einsetzen, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente  zum
Gegenstand haben. Diese Transaktionen missen
bei der Bestimmung des Gesamtrisikos
mitberucksichtigt werden.

7.5.1 Risikomanagementverfahren

Die  Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Basismodell zur Berechnung der Risiken aus den
Anlageinstrumenten, insbesondere in Bezug auf
derivative  Finanzinstrumente, und verwendet
hierbei allgemein anerkannte
Berechnungsmethoden. Sie hat sicherzustellen,
dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen
Finanzinstrumenten den Gesamtwert des Portfolios
Ubersteigt und insbesondere keine Positionen
eingegangen werden, die ein fur das Vermdgen
unlimitiertes Risiko darstellen. Bei der Bemessung
des Gesamtrisikos missen sowohl sein Ausfallrisiko
als auch die mit derivativen Finanzinstrumenten
erzielte Hebelwirkung berlcksichtigt werden.
Kombinationen aus derivativen Finanzinstrumenten

und Wertpapieren missen diese Vorschriften
ebenfalls zu jedem Zeitpunkt erfiillen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fir den
jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender
derivativen Finanzinstrumente, Techniken und
Instrumente bedienen:

7.5.2 Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur den OGAW
Derivatgeschéafte zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von
Zusatzertrdgen und als Teil der Anlagestrategie
tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
OGAW zumindest zeitweise erhdhen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene
Risiko darf 100% des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200%
des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten. Bei
einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme
(ziffer 7.4.2) darf das Gesamtrisiko insgesamt 210%
des Nettofondsvermégens nicht Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Modified
Commitment Ansatz als
Risikomanagementverfahren an.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausschliesslich die
folgenden Grundformen von Derivaten oder
Kombinationen aus diesen Derivaten oder
Kombinationen aus anderen
Vermdgensgegenstanden, die fur den OGAW
erworben werden dirfen, mit diesen Derivaten in
den OGAW einsetzen:

7.5.2.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen;

7.5.2.2 Optionen oder Optionsscheine auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
und auf Terminkontrakte nach Ziffer
7.5.2.1, wenn

e eine Ausilibung entweder wéhrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit mdglich ist und

e der Optionswert ein Bruchteil oder ein
Vielfaches der Differenz zwischen
Basispreis und  Marktpreis des
Basiswertes ist und null wird, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

7.5.2.3 Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;
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7.5.2.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3,
sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2
beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

7.5.25 Credit Default Swaps, sofern sie
ausschliesslich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermdgensgegenstanden
des OGAW dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente konnen
selbststandiger Vermoégensgegenstand sein, aber
auch Bestandteil von Vermogensgegenstanden.

Terminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte auf fir den OGAW erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen abschliessen. Terminkontrakte
sind far beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, Zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes zu
einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen.

Optionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW im Rahmen der Anlagegrundsatze
Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen handeln. Optionsgeschéfte
beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt
(Optionspramie) das Recht eingeraumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines
bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein
vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder
die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen
oder auch entsprechende Optionsrechte zu
erwerben. Die Optionen oder Optionsscheine
mussen eine Ausubung wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen.
Zudem muss der Optionswert zum
Ausiibungszeitpunkt ein  Bruchteil oder ein
Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswertes darstellen und null
werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW im Rahmen der Anlagegrundsatze

Zinsswaps, Wahrungsswaps und Zins-
Wahrungsswaps  abschliessen. Swaps  sind
Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéaft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht
werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fir Rechnung
des OGAW dirfen nur solche Swaptions erworben
werden, die sich aus den oben beschriebenen
Optionen und Swaps zusammensetzen. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung,
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.
Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit
Optionsgeschéften dargestellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkdufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf
fur den OGAW nur einfache, standardisierte Credit
Default Swaps erwerben, die zur Absicherung
einzelner Kreditrisiken im OGAW eingesetzt
werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei
kénnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in
Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir
solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschréankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl
Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bbrse zum
Handel zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, als auch
sogenannte Over-the-counter-(OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, darf die
Verwaltungsgesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage
tatigen. Bei ausserborslich gehandelten Derivaten
wird das Kontrahentenrisiko beziglich eines
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Vertragspartners auf 5% des Wertes des

Fondsvermdgens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der
Européischen Union, dem Européischen
Wirtschaftsraum oder einem  Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des
Fondsvermdgens betragen.

Ausserborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines
anderen organisierten Marktes als Vertragspartner
abgeschlossen  werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die
Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspriche des Fondsvermégens gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt wird.

7.5.3 Wertschriftenleihe (Securities Lending)

Die Verwaltungsgesellschaft darf Teile des
Wertpapierbestandes des OGAW an Dritte

verleihen (,Wertpapierleihe®, .Securities
Lending®). Im Allgemeinen durfen
Wertpapierleihgeschafte nur Gber anerkannte
Clearingorganisationen, wie Clearstream
International oder Euroclear, sowie Uiber erstrangige
Banken, Wertpapierfirmen,
Finanzdienstleistungsinstitute, oder

Versicherungsunternehmen,  welche auf die
Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren
festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei
einem Wertpapierleihgeschaft muss die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle des
OGAW grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren
Wert mindestens der Gesamtbewertung der
verliehenen Wertpapiere und den eventuell
aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese
Sicherheiten missen in einer zulassigen Form von
finanziellen  Sicherheiten  begeben  werden.
Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls
die  Wertpapierverleihung  Uber Clearstream
International oder Euroclear oder eine andere
gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem
OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen
Wertpapiere zugesichert ist.

Ausgeliehene Wertschriften sind bei der Einhaltung
der Anlagevorschriften weiterhin zu beriicksichtigen.

7.5.4 Pensionsgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine
Pensionsgeschafte.

7.5.5 Sicherheitenpolitik und Anlage von
Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschaften in OTC-
Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken kann die
Verwaltungsgesellschaft im Namen und fir
Rechnung des OAGW Sicherheiten
entgegennehmen, um ihr Gegenparteirisiko zu
reduzieren. In diesem Abschnitt wird die von der
Verwaltungsgesellschaft in diesen Fallen
angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen effizienter
Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe,
Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschafte) im Namen und fir Rechnung
des OGAW entgegengenommenen
Vermobgenswerte werden im Sinne dieses
Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu
deren Diversifikation und Korrelation

Die Verwaltungsgesellschaft kann die von ihr
entgegengenommenen Sicherheiten zur
Reduzierung des Gegenparteirisikos verwenden,
falls sie die in den jeweils anwendbaren Gesetzen,
Vorschriften und von der FMA herausgegebenen
Richtlinien dargelegten Kriterien einhélt, vor allem
hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat des
Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang
mit der Verwaltung von Sicherheiten und
Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die
folgenden Bedingungen erfullen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen
bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem
transparenten Preis zu sein und hat auf einem
geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt zu werden. Zusatzlich
sind Sicherheiten mit einem kurzen
Abrechnungszyklus gegenliber Sicherheiten mit
langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie
schneller in Bargeld umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest
borsentaglich berechnet werden und hat immer
aktuell zu sein. Die Unféhigkeit der eigenstandigen
Bestimmung des Werts gefahrdet den OGAW. Dies
gilt auch fur “mark to model“-Bewertungen und
selten gehandelte Vermégenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat
auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind
Bewertungsabschlage (Haircuts) vorzunehmen. Im
Falle starker Volatilitat des Wertes der Sicherheit ist
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diese nur dann zuldssig, wenn geeignete
konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder
von einem zum Konzern der Gegenpartei
gehorenden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder
garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der
Entwicklung der Gegenpartei auf.

Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen,
dass in einem schwierigen Marktumfeld die
Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten
unabhéngig von der Art des Wertpapiers
erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf
Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend
diversifiziert. Das  Kriterium  ausreichender
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-
Konzentration gilt als erfullt, wenn der OGAW
Sicherheiten erhélt, bei denen das maximale
Engagement gegenuber einem einzelnen
Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des OGAW
nicht Ubersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus
mehreren Wertpapierleihgeschaften, OoTC-
Derivatgeschéaften und Pensionsgeschéften, welche
demselben Emittenten, Aussteller oder
Garantiegeber  zuzurechnen sind, ist das
Gesamtrisiko gegenltiber diesem Emittenten fir die
Berechnung der Gesamtrisikogrenze
zusammenzurechnen. Abweichend von diesem
Unterpunkt koénnen OGAW vollstandig durch
verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von
einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer
seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder
einer internationalen  Einrichtung  offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten,
die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission
30% des Nettoinventarwerts des OGAW nicht
Uberschreiten sollten.

Der OGAW kann von diesen Regelungen im
Einklang mit den weiter oben unter 7.3.5 — 7.3.7
stehenden Vorschriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den (bertragenen
Sicherheiten auf die Verwaltungsgesellschaft fir
den OGAW Uubergegangen ist, sind die erhaltenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle des OGAW zu
verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von

einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der
prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhangig
vom Dienstleister ist oder rechtlich gegen den
Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der OGAW die
Sicherheit jederzeit unverziglich ohne Bezugnahme
oder Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen
(flussigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert
oder verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln
(Sichteinlagen und kindbare Einlagen) bestehen,
sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu
verwenden:

- Anlage in Sichteinlagen geméss Art. 51 Abs.
1 Bst. d UCITSG mit einer Laufzeit von
hdchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,
welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat
oder einem Drittstaat haben, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

- von Staaten begebene
Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

- Anlagen im Rahmen eines
Pensionsgeschéftes im Sinne von Art. 70
UCITSV, sofern es sich bei der Gegenpartei
des Pensionsgeschéafts um ein Kreditinstitut
handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat,
dessen Aufsichtsrecht dem des EWR
gleichwertig ist;

- Anlagen in Geldmarktfonds mit Kkurzer
Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff.
43 Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kiindbaren
Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der
Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu
entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche
einem nicht vernachlassigbaren Schwankungsrisiko
ausgesetzt sind, muss der OGAW vorsichtige
Kursabschlagssatze anwenden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat fir den OGAW uber
eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie)
fur jede als Sicherheit erhaltene Vermdégensart zu
verfugen und die Eigenschaften der
Vermdgenswerte, wie insbesondere die
Kreditwlrdigkeit sowie die Preisvolatilitat der
jeweiligen Vermdgensgegenstande, sowie die
Ergebnisse der durchgefiuihrten Stresstests zu
berlicksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist
zu dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen
Arten der Vermdgensgegenstande jede
Entscheidung, einen Bewertungsabschlag
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anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen,
nachvollziehbar zu machen.

Hobhe der Sicherheiten

Die  Verwaltungsgesellschaft  bestimmt  die
erforderliche Hohe der Sicherheiten fur Geschéfte
mit OTC-Derivaten und far effiziente
Portfoliomanagement-Techniken durch
Bezugnahme auf die laut Prospekt geltenden Limits
fur Gegenparteirisiken und unter Beriicksichtigung
der Art und der Merkmale der Transaktionen, der
Kreditwirdigkeit und der Identitat der
Gegenparteien  sowie der  vorherrschenden
Marktbedingungen.

Regeln fiir Haircuts

Sicherheiten  werden taglich anhand der

verfligbaren Marktpreise und unter
Beriicksichtigung  angemessen  konservativer
Abschlage  (Haircuts) bewertet, die die

Verwaltungsgesellschaft fur jede Anlageklasse auf
der Grundlage ihrer Regeln fur Haircuts bestimmt.
Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten
tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung,
wie beispielsweise der Kreditwirdigkeit des
Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der
Preisvolatilitat der Vermogenswerte und ggf. dem
Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die die
Verwaltungsgesellschaft unter normalen und
aussergewohnlichen Liquiditéatsbedingungen
durchgefiihrt hat. In der unten stehenden Tabelle
sind die Haircuts, die die Verwaltungsgesellschaft
zum Tag dieses Prospekts fir angemessen halt,
aufgefiihrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils andern.

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator
(%)
Kontoguthaben (in 0.5
Referenzwéhrung des OGAW)
Kontoguthaben (nicht  in 0.5

Referenzwéhrung des OGAW)

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von
den folgenden Landern begeben oder
ausdriicklich  garantiert wurden (beinhaltet
beispielsweise  keine implizit garantierten
Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien,
Dénemark, Frankreich, Deutschland, die
Niederlande, @ Schweden, das Vereinigte
Kdnigreich und die USA, sofern diese Lénder
jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3
aufweisen und solche Schuldverschreibungen
taglich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen
(mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 0.5

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator
(%)
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 2.5
Jahre
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 4.0
Jahre

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die
von einem Unternehmen (mit Ausnahme von
Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich
garantiert wurden und (i) Gber ein Mindestrating
von AA-/Aa3 verfugen, (i) mit einer Restlaufzeit
von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii)
auf USD, EUR, CHF oder GBP lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 8.0
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 235
Jahre
Laufzeit > 5 Jahre und < 10 30.0
Jahre

Total Return Swaps

Total Return Swaps durfen fir den getétigt werden.
Total Return Swaps sind Derivate, bei denen
samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines
Basiswerts gegen eine vereinbarte feste
Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner,
der Sicherungsnehmer, transferiert damit das
gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert
auf den anderen Vertragspartner, den
Sicherungsgeber. Im  Gegenzug zahlt der
Sicherungsnehmer eine  Pramie an den
Sicherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf
fur den OGAW Total Return Swaps zu
Absicherungszwecken und als  Teil der
Anlagestrategie tatigen. Grundsatzlich kénnen alle
far den OGAW erwerbbaren
Vermdgensgegenstande Gegenstand von Total
Return Swaps sein. Es dirfen bis zu 100 Prozent
des Fondsvermdgens  Gegenstand  solcher
Geschafte sein. Die Verwaltungsgesellschaft
erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50
Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von
Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten
werden kann. Die Ertrdge aus Total Return Swaps
fliessen — nach Abzug der Transaktionskosten —
vollstandig dem OGAW zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden
nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

- Preis des Finanzinstruments,
- Kosten der Auftragsausfihrung,

- Geschwindigkeit der Ausfuhrung,
22|Seite



- Wahrscheinlichkeit der Ausfuhrung bzw.
Abwicklung,

- Umfang und Art der Order,
- Zeitpunkt der Order,

- Sonstige, die Ausfihrung der Order
beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des
Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhangigkeit von der Art des
Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.

7.5.6 Anlagen in Anteile an anderen OGAW
oder an anderen mit einem OGAW
vergleichbaren Organismen far
gemeinsame Anlagen

Ein OGAW darf gemdass seiner speziellen
Anlagepolitik sein Vermdgen in anderen OGAW
oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren
Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren.
Diese anderen Organismen flr gemeinsame
Anlagen diurfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren
konstituierenden Dokumenten hodchstens bis zu
10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen
OGAW oder eines anderen vergleichbaren
Organismus fur gemeinsame Anlagen investieren.
Die Anlagegrenzen gemass Ziffer 7.3 sind zu
beachten, wobei der OGAW keinesfalls mehr als
49% seines Fondsvermdgens in die vorgenannten
OGAW investieren darf. Der OGAW weist demnach
keine Dachfondsstruktur auf.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht,
dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche
indirekte Kosten und Gebihren anfallen sowie
Vergutungen und Honorare verrechnet werden, die
jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen
belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer
Gesellschaft verwaltet, mit der die
Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine
gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte
Beteiligung verbunden ist, darfen weder die
Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die
andere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -
riicknahme an den oder von dem OGAW Gebihren
berechnen.

7.5.7 Zusammenlegung von Vermégenswerten
(Pooling)

Um eine  starkere
Mengenvorteile  zu  erreichen, kann  die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, die
Vermdgenswerte des OGAW insgesamt oder
teilweise zusammen mit den Vermdgenswerten
anderer OGAW oder anderer
Investmentunternehmen zu verwalten (,Asset
Pooling®).

Diversifizierung und

Jeder Teilnehmer des Pools hat auf Basis seines
Beitrags zu dem gemeinsamen Pool ein anteiliges
Recht an den gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten, einschliesslich der anteiligen
Performance. Die gepoolten Vermdgenswerte
werden direkt in gemischten Konten gehalten, wobei
der vollstandige Ausweis der Eigentumsverhaltnisse
anhand von Salden, Geschéften, aufgelaufenen
Betragen und Gebuhren fir die einzelnen Beteiligten
erfolgt und damit die genaue Nachverfolgung und
Beanspruchung der einzelnen Beteiligungen
ebenso  moglich  wird wie fir andere
Vermdgenswerte, die ein Beteiligter direkt angelegt
hat.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
Anlageziele und die Anlagepolitik in Verbindung mit
der Verwaltung der gepoolten Vermdgenswerte mit
denen aller am Asset Pooling teilnehmenden OGAW
kompatibel sind. Die Verwaltungsgesellschaft
wendet die betreffenden Anlagevorschriften auf
,Look-Through-Basis“ an, d. h. einschliesslich der
Beteiligung des OGAW an den gepoolten
Vermogenswerten.

Der Verwaltungsgesellschaft muss die Anteilinhaber
nicht Gber seine Entscheidung zur Teilnahme an
oder Kiundigung von Asset-Pooling-Vereinbarungen
unterrichten. Anteilinhaber haben jedoch das Recht,
auf Anfrage am Sitz des Verwaltungsgesellschaft
Informationen  Uber die  Beteiligung des
massgeblichen OGAW am Asset Pooling zu
erhalten, darunter auch Uber den Anteil seiner
Beteiligung und die Liste der anderen Beteiligten.
Dartber hinaus werden fir jeden OGAW seine
Beteiligung an gemeinsamen Vermogenswerten
und die Zusammensetzung der Vermoégenswerte
dieser Pools im Jahresbericht des OGAW
angegeben.

Ein Asset Pooling unter Beteiligung von
Unternehmen ausserhalb Liechtensteins ist zuléssig
unter der Voraussetzung, dass:

1. die Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung, zu der die nicht-liechtensteinische
Einheit Partei ist, Liechtensteiner Recht und
Liechtensteiner Rechtsprechung unterliegt
oder

2. jede gemeinsam verwaltete Einheit mit Rechten
ausgestattet ist, die notwendig sind, um sie
davor zu schitzen, dass Glaubiger und
Insolvenz- oder Konkursverwalter der nicht-
liechtensteinischen Einheit Zugriff auf die
Vermogenswerte haben oder diese einfrieren
kénnen.

Im Fall des Asset Poolings werden die
grundsatzliche Trennung von Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds und
die Wirkung der gesonderten Verwahrung der
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Vermodgenswerte aufgehoben und sind nicht langer
anwendbar.

8. RISIKOHINWEISE

8.1 FONDSSPEZIFISCHE RISIKEN

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der
Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des OGAW abhangig und
kann nicht im Voraus festgelegt werden. In
diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen,
dass der Wert der Anteile gegentber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann.
Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zuriick erhalt.

Die fondsspezifischen Risiken des OGAW befinden
sich im Anhang A ,Fonds im Uberblick".

8.2 ALLGEMEINE RISIKEN

Zusétzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen
die Anlagen des OGAW allgemeinen Risiken
unterliegen.

Alle Anlagen im OGAW sind mit Risiken verbunden.
Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit
anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken
wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt
jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller mdglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit
einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken
im Klaren sein und erst dann eine
Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von
ihren Rechts, Steuer- und Finanzberatern,
Wirtschaftsprifern oder sonstigen Experten
umfassend Uber die Eignung einer Anlage in
Anteile des OGAW unter Berlcksichtigung ihrer
persdnlichen Finanz- und Steuersituation und
sonstiger Umstadnde, die im vorliegenden
Prospekt und Treuhandvertrag enthaltenen
Informationen und die Anlagepolitik des OGAW
haben beraten lassen.

Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen
verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich
der Wert einer bestimmten Anlage moglicherweise
nachteilig auf den Anteilswert des OGAW des
OGAW verandert.

Kursrisiko

Es koénnen Wertverluste der Anlagen, in die der
OGAW investiert, auftreten. Hierbei entwickelt sich
der Marktwert der Anlagen nachteilig gegenuber
dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen
unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatilitat)

ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstandige
Wertverlust der entsprechenden Anlagen drohen.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der OGAW darf derivative Finanzinstrumente
einsetzen. Diese kénnen nicht nur zur Absicherung
genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der
Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zZu
Absicherungszwecken kann durch entsprechend
geringere Chancen und Risiken das allgemeine
Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich
durch zuséatzliche Chancen und Risiken auf das
allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine
eigenstéandigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung
vornehmlich  aus dem Preis und den
Preisschwankungen und -erwartungen eines zu
Grunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist.
Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen
Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit-
und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der
derivativen Finanzinstrumente kénnen die
erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und
teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer
Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert
der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis
des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das
Risiko, dass dem OGAW ein Verlust entsteht, weil
eine andere an dem derivativen Finanzinstrument
beteiligte Partei (in der Regel eine ,Gegenpartei®)
ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse
gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als
das Risiko bei ausserborslich gehandelten
Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent
oder Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten
Derivats  auftritt, eine  Abwicklungsgarantie
Ubernimmt. Fur ausserborslich gehandelte Derivate
gibt es keine vergleichbare Garantie der
Clearingstelle, Ein OTC-Derivat kann daher unter
Umstanden nicht geschlossen werden. Es bestehen
zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente
schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kdnnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind,
oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie
es bei ausserborslich gehandelten Derivaten der
Fall sein kann), koénnen Transaktionen unter
Umstéanden nicht jederzeit vollstandig durchgefihrt
oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert
werden.
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Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung
oder Bewertung von Derivaten.

Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv
bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen zu
erhdhten Barzahlungsforderungen von
Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den
OGAMW fuhren. Derivate stehen nicht immer in einem
direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der
Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen
sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von
Derivaten durch den OGAW nicht immer ein
wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles
des OGAW dar, sondern kann manchmal sogar
gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus Collateral Management im
Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und
effizienten Portfoliomanagement-Techniken

Fihrt der OGAW ausserbérsliche Transaktionen
(OTC-Geschéfte) durch, so kann er dadurch Risiken
im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der
OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss
von Terminkontrakten, Optionen und Swap-
Transaktionen  oder  Verwendung  sonstiger
derivativer Techniken unterliegt der OGAW dem
Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren
Verpflichtungen aus einem bestimmten oder
mehreren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw. nicht
nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann
durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert
werden. Falls der OGAW eine Sicherheit geméass
geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird
diese von der oder fur die Verwahrstelle zugunsten
des OGAW verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle
bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der
Verwahrstelle oder innerhalb ihres
Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks
kénnen dazu fiihren, dass die Rechte des OGAW in
Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in
anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der
OGAW der OTC-Gegenpartei gemass geltenden
Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine
solche Sicherheit wie zwischen der dem OGAW und
der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-
Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und
Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse
bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder
innerhalb ihres Unterverwahrstellen-
/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu
fihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des
OGAW in Bezug auf die Sicherheit verzogert,
eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden,
wodurch die der OGAW dazu gezwungen ware,
ihren Verpflichtungen im Rahmen der OTC-
Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die
im  Vorhinein zur Deckung einer solchen
Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten
verbundene Risiko, wie insbesondere das
operationelle oder rechtliche Risiko, wird durch das
fur den OGAW angewendete Risikomanagement
ermittelt, gesteuert und gemindert.

OGAW kann das Gegenparteienrisiko ausser Acht
lassen, sofern der Wert der Sicherheit, bewertet zum
Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten
Abschlage, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit
Ubersteigt.

Einem OGAW kodnnen bei der Anlage der von ihm
entgegengenommenen Barsicherheiten Verluste
entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen
Wertverlust der mit den entgegengenommenen
Barsicherheiten getatigten Anlage entstehen. Sinkt
der Wert der angelegten Barsicherheiten, so
reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die dem
OGAW bei Abschluss des Geschéfts fur die
Riuckgabe an die Gegenpartei zur Verfligung
standen. Der OGAW musste den wertmassigen
Unterschiedsbetrag zwischen den urspringlich
erhaltenen Sicherheiten und dem fur die Riickgabe
an den Kontrahenten zur Verfligung stehenden
Betrag abdecken, wodurch dem OGAW ein Verlust
entstehen wirde.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder
gar der Konkurs eines Emittenten kdnnen einen
mindestens teilweisen Verlust des Vermogens
bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner
(Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur
Erflllung von Geschaften nicht nachkommen. Dem
OGAW kann hierdurch einen Verlust entstehen.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des
Vermdégens mindern. Die Kaufkraft des investierten
Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als
der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von
Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der
Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung
nicht oder nicht zutreffend bertcksichtigt und
dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt
getatigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen
Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -
bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann
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(z.B. aufgrund von Devisenbeschréankungen,
Transferrisiken, Moratorien oder Embargos).

So konnen z.B. Zahlungen, auf die der OGAW
Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wé&hrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur das
Fondsvermdgen, das aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft
oder aus externen Ereignissen resultiert und
Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken
sowie Risiken einschliesst, die aus den fir ein

Teilfondsvermdgen betriebenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren
resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die
Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund
einer verzogerten oder nicht
vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung
nicht erwartungsgemass ausgefthrt wird.

Liquiditatsrisiko

Far den OGAW darfen auch
Vermoégensgegenstdnde erworben werden, die
nicht an einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind. So
kann das Risiko bestehen, dass diese
Vermdgensgegenstande mit zeitlicher Verzdgerung,
Preisabschlagen oder nicht weiterveraussert
werden kdnnen.

Auch bei Vermogensgegenstéanden, die an einem
organisierten Markt gehandelt werden, kann das
Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht
liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass die
Vermoégensgegenstande nicht zum gewinschten
Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlinschten Menge
und/oder nicht zum erhofften Preis verausserbar
sind.

Moégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das UCITSG und den im
Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundséatze
und —grenzen, die fir den OGAW einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmassig Vermdgensgegenstande z.B.
nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration
auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter

Konjunkturzyklen) gegenuiberstenen. Uber den
Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtraglich fir das abgelaufene Geschaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann
ist der OGAW von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geriichte kdnnen
einen bedeutenden Kursriickgang verursachen,
obwohl sich  die Ertragslage und die
Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche
investiert wird, nicht nachhaltig veréandert haben
mussen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich
besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des
OGAW, weil ein abgeschlossenes Geschéft nicht
wie erwartet erflllt wird, da eine Gegenpartei nicht
zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von
Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der
Abwicklung eines Geschafts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen
des OGAW kann steuergesetzlichen Vorschriften (z.
B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des
Domizillandes des OGAW unterliegen. Ferner kann
sich die rechtliche und steuerliche Behandlung des
OGAW in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des OGAW far
vorangegangene Geschaéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen Aussenprifungen) kann fir den Fall
einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der
Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir
vorangegangene Geschaftsjahre zutragen hat,
obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem OGAW investiert war. Umgekehrt kann
fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur
das aktuelle und fiur vorangegangene Ge-
schéftsjahre, in denen er an dem OGAW beteiligt
war, durch die Rickgabe oder Verdusserung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich
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zutreffenden  Veranlagungszeitraum tatsachlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden
ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am
wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines
Unternehmens dar. Im Extremfall - bei einem
Konkurs - kann dies den vollstandigen Wertverlust
der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der OGAW Vermdgenswerte, die auf
Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert
werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt.
Sinkende  Devisenkurse  fihren zu  einer
Wertminderung der Fremdwéahrungsanlagen. Im
umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch
Chancen auf Gewinne. Neben den direkten
bestehen auch indirekte = Wahrungsrisiken.
International téatige Unternehmen sind mehr oder
weniger stark von der Wechselkursentwicklung
abhangig, was sich indirekt auch auf die
Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zuléssigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem OGAW
verbundene Risiko inhaltlich verdndern. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die dem OGAW zu
belastenden Gebuhren erhéhen und/oder die
Anlagepolitik des OGAW innerhalb des geltenden
Treuhandvertrags durch eine Anderung des
Prospekts und des Treuhandvertrages inklusive
Anhang A jederzeit und wesentlich andern.

Anderung des Treuhandvertrags

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich in dem
Treuhandvertrag das Recht vor, die
Treuhandbedingungen zu andern. Ferner ist es ihr
gemass dem Treuhandvertrag moglich, den OGAW
ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen
OGAW zu verschmelzen. Fur den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundséatzlich von der
Verwaltungsgesellschaft die Rucknahme ihrer
Anteile gemass Bewertungsintervall des OGAW
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen

aussergewohnlicher Umstande zeitweilig
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann
glltigen Preis zuricknehmen (siehe hierzu im
Einzelnen ,Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der
Ricknahme und des Umtausches von Anteilen®).
Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Rucknahme. Einer
Rucknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt
eine Auflésung des Teilfonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwahrung nicht der
Portfoliowadhrung  entspricht, kénnen gegen
Wechselkursschwankungen abgesichert werden
(Hedging). Dadurch sollen die Anleger der
jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen
mdogliche Verluste aufgrund von negativen
Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie
konnen jedoch gleichzeitig von  positiven
Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang
profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im
Portfolio abgesicherten Volumens sowie laufenden
Zeichnungen und Ricknahmen ist es nicht immer
maoglich, Absicherungen im exakt gleichen Umfang
zu halten wie der Nettoinventarwert der
abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die
Mdoglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro
Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht
identisch entwickelt wie der Nettoinventarwert pro
Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Schlusselpersonenrisiko

OGAW, deren Anlageergebnis in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg
auch der Eignung der handelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der OGAW in verzinsliche Wertpapiere
investiert, ist es einem Zinsdnderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der
Kurswert der zum Vermdgen gehérenden
verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt
in erhbhtem Masse, soweit das Vermodgen auch
verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit
und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das
Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen
Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens
von Okologischen, sozialen oder
unternehmensfuhrungsspezifischen Ereignissen
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(ESG =
verstanden.

Environment/Social/Governance)

Deren Bewertung zeigt keine relevanten
Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der
breiten Diversifikation und der in der Vergangenheit
erzielten Wertentwicklung nicht von einem
relevanten Impact auf das Gesamtportfolio
auszugehen ist, obgleich natdrlich die
Wertentwicklung in der Vergangenheit keine
Aussagekraft fir die Zukunft hat.

9. BETEILIGUNG AM OGAW

9.1 VERKAUFSRESTRIKTIONEN

9.2 ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN
ANTEILEN

Allgemein dirfen Anteile des OGAW nicht in
Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden,
in denen oder denen gegeniber dies nicht zulassig
ist. Die Anteile des OGAW sind nicht in allen
Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.

Bei der Ausgabe, Umtausch und Ricknahme von
Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika (USA) nicht gemass dem
United States Securities Act von 1933 registriert und
kénnen daher weder in den USA, noch an US-
Blrger angeboten oder verkauft werden. Als US-
Burger werden z.B. diejenigen nattrlichen Personen
betrachtet, die (a) in den USA oder einem ihrer
Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b)
eingebirgerte Staatsangehérige sind (bzw. Green
Card Holder), (c) im Ausland als Kind eines
Staatsangehérigen der USA geboren wurden, (d)
ohne Staatsangehodriger der USA zu sein, sich
Uberwiegend in den USA aufhalten, (e) mit einem
Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind oder (f)
in den USA steuerpflichtig sind. Als US-Blrger
werden ausserdem betrachtet:

(@) Investmentgesellschaften und
Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines
der 50 US-Bundesstaaten oder des District of
Columbia gegrindet wurden, (b) eine
Investmentgesellschaft oder Personengesellschaft,
die unter einem ,Act of Congress” gegriindet wurde,
(c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegrindet
wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den
USA steuerpflichtig ist oder (e)
Investmentgesellschaften, die nach Regulation S
des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act als solche gelten.

Die Anteile werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es
werden keine Zertifikate ausgegeben.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt,
innerhalb des OGAW Anteile verschiedener Klassen
zu bilden sowie bestehende Klassen aufzuheben
oder zu vereinen, die sich hinsichtlich beispielsweise
der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Referenzwéhrung und des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen.
Die Rechte der Anleger, die Anteile aus
bestehenden Anteilsklassen erworben haben,
bleiben davon jedoch unberihrt.

Zurzeit bestehen keine Anteilsklassen.

9.3 BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTES PRO ANTEIL

Der Nettoinventarwert (der «<NAV», Net Asset Value)
pro Anteil des OGAW/einer Anteilsklasse wird von
der Verwaltungsgesellschaft am  jeweiligen
Bewertungstag, sowie fir das Ende des
Rechnungsjahres, berechnet (Bewertungsstichtag).

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des
OGAW st in der Rechnungswahrung des OGAW
oder, falls abweichend, in der Referenzwéhrung der
entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und
ergibt sich aus dem Vermégens des OGAW,
vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen
desselben OGAW, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile. Er wird bei der Ausgabe
und bei der Ricknahme von Anteilen wie folgt
gerundet:

- auf0.01 EUR

Das jeweilige Netto-Fondsvermégen wird zum
Verkehrswert nach  folgenden  Grundsatzen
bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren
Bdrsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare
Kurs jener BoOrse massgebend, die der
Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, die aber an einem dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden,
werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt,
sollim Zweifel der zuletzt verfigbare Kurs jenes
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Marktes beriicksichtigt werden, der die héchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit
einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen
kénnen mit der Differenz  zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und
Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit)
linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Ruckzahlungspreis
bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden  zusatzlich
berlcksichtigt;

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und
diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter
Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden
mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem
Verkauf im  Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu
und Glauben durch die Geschéftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren
Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird).

OTC-Derivate werden auf einer von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen flr
gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten  festgestellten und  erhaltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die
Ricknahme ausgesetzt ist oder keine
Ricknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachpriufbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande
kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden
diese Vermogensgegenstande, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
jeweilige Fondswahrung lauten, wird zum
Devisenmittelkurs in  die entsprechende
Fondswahrung umgerechnet.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist  berechtigt,
zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien
fur das Fondsvermdgen anzuwenden, falls die oben
erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund
aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich oder
unzweckmassig erscheinen. Bei  massiven
Rucknahmeantragen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Fondsvermégens auf der Basis der
Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen
Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrage
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

9.4 AUSGABE VON ANTEILEN

Anteile des OGAW werden an jedem Bewertungstag
(Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden
Anteilklasse des OGAW, zuziiglich des allfélligen
Ausgabeaufschlags und zuziiglich etwaiger Steuern
und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage muissen bei der Verwahrstelle
bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen.
Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss
eingeht, so wird er fur den folgenden Ausgabetag
vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und
Ausland platzierte  Antrage kénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frihere
Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese
kénnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum
Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Hohe des allfalligen maximalen
Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A ,Fonds im
Uberblick* zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von drei
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen
Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung
unbekannten Nettoinventarwertes pro  Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden
Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem
Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile tiber
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Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile
betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass solche Banken weitere
Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der
Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus
der Konvertierung der Zahlungswéhrung in die
Referenzwéhrung, abziglich allfélliger Gebuhren,
fur den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer
bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist
dem Anhang A ,Fonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den
Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen
Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls
Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrachtigen kénnten.

Sacheinlagen sind nicht zulassig.

Die Verwahrstelle und/oder die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Vertriebsstellen  kann/kénnen jederzeit einen
Zeichnungsantrag zurtickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen
oder endguiltig einstellen, wenn dies im Interesse der
Anleger, im o6ffentlichen Interesse, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des OGAW oder der
Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht
bereits ausgefiuihrte Zeichnungsantrdge ohne
Zinsen unverziglich zuruckerstatten,
gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der
Zahlstelle.

Die Ausgabe von Anteilen wird inshesondere dann
zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei
Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die
Anleger umgehend per Mitteilung im
Publikationsorgan Uber den Grund und den
Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in
Anwendungsféllen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.5 RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile eines OGAW werden an jedem
Bewertungstag (Riucknahmetag) zuriickgenommen,
und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der
entsprechenden  Anteilsklasse des OGAW,
abzuglich allfalliger Ricknahmeabschlage und
etwaiger Steuern und Abgaben.

Ricknahmeantrdge missen bei der Verwahrstelle
bis spéatestens zum Annahmeschluss eingehen.
Falls ein Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss
eingeht, so wird er fir den folgenden Ricknahmetag
vorgemerkt. Fur bei Vertriebsstellen im In- und

Ausland  platzierte  Antrage  kdnnen  zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die

Verwabhrstelle in Liechtenstein frihere
Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese
konnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Rucknahmetag, zum
Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Héhe des allfalligen maximalen
Ricknahmeabschlages sind dem Anhang A ,Fonds
im Uberblick zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden
Mitteln im Vermdgen des OGAW gesorgt werden
muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb
von drei Bankgeschaftstagen nach dem
massgeblichen Ricknahmetag erfolgen. Dies gilt
nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen
Vorschriften wie etwa Devisen- und
Transferbeschrankungen oder aufgrund
anderweitiger Umstande, die ausserhalb der
Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung
des Riucknahmebetrages als unmdglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in
einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der
Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt
sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus
dem Erlos des Umtauschs  von der
Referenzwéhrung in  die  Zahlungswéhrung,
abzuglich allfélliger Gebuhren und Abgaben.

Mit Zahlung des Rucknahmepreises erlischt der
entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder
Verwabhrstelle kann/kdnnen Anteile einseitig gegen
Zahlung des Rucknahmepreises zuriicknehmen,
soweit dies im Interesse oder zum Schutz der
Anleger, der Verwaltungsgesellschaft oder des
OGAW erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den
jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing“, ,Late-Trading“ oder sonstige
Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fir einen
Erwerb der Anteile erfullt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in
dem der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden
sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht
gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des
Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro
Anteil abgerechnet wird (forward pricing).
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Fuhrt die Ausfihrung eines Riucknahmeantrages
dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers
unter die im Anhang A ,Fonds im Uberblick®
aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden
Anteilsklasse fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft
ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen
Ricknahmeantrag als einen Antrag auf Rlicknahme
aller vom entsprechenden Anleger in dieser
Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen
Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in
eine andere Anteilsklasse des OGAW mit derselben
Referenzwahrung, deren
Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt,
behandeln.

Sachauslagen sind nicht zulassig.

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in
Anwendungsféllen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.6 UMTAUSCH VON ANTEILEN

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere
Anteilsklasse ist lediglich méglich sofern der Anleger
die Bedingungen fir den Direkterwerb von Anteilen
der jeweiligen Anteilsklasse erfillt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten
werden, kann ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse
erfolgen.

Fur den Umtausch innerhalb eines OGAW wird
keine  Umtauschgebihr erhoben. Falls ein
Umtausch von Anteilen fur Anteilsklassen nicht
moglich ist, wird dies flir die betroffene Anteilsklasse
in Anhang A ,Fonds im Uberblick erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen
Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender
Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds
bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in
welche(n) umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile des OGAW bzw. der
allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der
Umtausch vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder Rucknahmepreis
der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den
betroffenen OGAW  bzw.  allfalliger
Anteilsklassen. Wenn beide OGAW bzw.
Anteilsklassen in der gleichen

Rechnungswahrung bewertet  werden,
betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des OGAW
bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat,
zuziglich  Steuern,  Gebuhren  oder
sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel
in einzelnen L&ndern Abgaben, Steuern und
Stempelgebiihren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir eine
Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurickweisen, wenn dies im Interesse des OGAW,
der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der
Anleger geboten erscheint, inshesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den
jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
Market Timing, Late-Trading oder sonstige
Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fir einen
Erwerb der Anteile erfllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in
dem der OGAW bzw. die jeweilige
Anteilsklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind,
fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der
Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des
Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro
Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in
Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.7 AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTES UND DER
AUSGABE, DER RUCKNAHME UND DES
UMTAUSCHES VON ANTEILEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung
des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die
Ricknahme und den Umtausch von Anteilen des
OGAW zeitweise aussetzen, sofern dies im
Interesse  der  Anleger  gerechtfertigt  ist,
insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die
Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermdgens des OGAW bildet, geschlossen ist
oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen
Notfallen; oder
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3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung
von Vermdgenswerten Geschafte fir den
OGAW undurchfuhrbar werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den
Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen
Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls
Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann
zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird.

Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden
die Anleger umgehend per Mitteilung im
Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und
Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt
der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt,
erhebliche Riucknahmen erst zu tatigen, d.h. die
Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des OGAW ohne
Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der
Anleger verkauft werden kdnnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist,
werden keine neuen Anteile des OGAW
ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren
Rickgabe voribergehend eingeschréankt ist, ist
nicht moglich.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass
dem Fondsvermdgen ausreichende flussige Mittel
zur Verfagung stehen, damit eine Ricknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern
unter normalen Umstanden unverzlglich erfolgen
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung
der Anteilsricknahme und -auszahlung
unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den
Anlegern mit. Zeichnungs-, Rucknahme bzw.
Umtauschantrage werden nach Wiederaufnahme
der Berechnung des Nettoinventarwertes
abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-
,  Rucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur
Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

10. VERWENDUNG DES ERFOLGS

Der realisierte Erfolg eines OGAW setzt sich aus
dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen
zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den
Ertragen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie

1 Gemaéss Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz
und Liechtenstein  findet das schweizerische
Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung.

sonstigen oder dbrigen vereinnahmten Ertragen
abzuglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem
OGAW bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten
Erfolg an die Anleger des OGAW bzw. dieser
Anteilsklasse ausschiitten oder diesen Erfolg im
OGAW  bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue
Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten
Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche
eine Ausschittung gemass Anhang A ,Fonds im
Uberblick“ aufweisen, koénnen jahrlich oder ofter
ganz oder teilweise ausgeschittet werden.

Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder
die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die
vorgetragenen Nettoertrage und/oder die
vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des
Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
kommen. Zwischenausschittungen von
vorgetragenem Nettoertrag und/oder
vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind
zulassig.

Ausschittungen werden auf die am
Ausschittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Auf erklarte Ausschittungen werden
vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

11. STEUERVORSCHRIFTEN

11.1 FONDSVERMOGEN

Alle Liechtensteinischen OGAW in der Rechtsform
des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der
Kollektivtreuhdnderschaft sind in Liechtenstein
unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der
Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem verwalteten
Vermaogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem
solchen OGAW unterliegt nicht der Emissions- und
Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von
Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der
Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein
Vermittler inlandischer Effektenhandler ist. Die
Ricknahme von Anlegeranteilen ist von der
Umsatzabgabe ausgenommen.

Im Sinne der schweizerischen
Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum
Liechtenstein daher als Inland.

32|Seite



Der vertragliche Investmentfonds oder die
Kollektivtreuhdnderschaft gilt als von der
Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellensteuern bzw. Zahlstellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne,
ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile des OGAW direkt oder indirekt
héalt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer unterliegen.

Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivtreuh&nderschaft
untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im
Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner
Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht.
Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom
OGAW in der Rechtsform des vertraglichen
Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdnderschaft
erzielt werden, kdnnen den jeweiligen Quellen-
steuerabziigen des Anlagelandes unterliegen.
Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben
vorbehalten.

Der OGAW hat folgenden Steuerstatus:
Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den OGAW kann eine
liechtensteinische Zabhlstelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber
an die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. die
entsprechenden gesetzlichen Meldungen
durchzufihren.

FATCA

Der OGAW bzw. allfallige Teilfonds unterziehen sich
den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden
Ausfuhrungsvorschriften im  liechtensteinischen
FATCA-Gesetz.

11.2 NATURLICHE PERSONEN MIT
STEUERDOMIZIL IN LIECHTENSTEIN

11.3 PERSONEN MIT STEUERDOMIZIL
AUSSERHALB VON LIECHTENSTEIN

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des
Flrstentums  Liechtenstein  richtet sich die
Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen
Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von  Anlegeranteilen nach den
steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen
Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die
EU-Zinsbesteuerung nach dem Domizilland der
Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus.
Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung
bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden
bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, bezlglich der
entsprechenden  Steuerfolgen ihren eigenen
professionellen Berater zu konsultieren.

Weder die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle noch deren Beauftragte kbnnen eine
Verantwortung fur die individuellen Steuerfolgen
beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem
Halten von Anlegeranteilen Ubernehmen.

12. KOSTEN UND GEBUHREN

12.1 KOSTEN UND GEBUHREN ZU LASTEN
DER ANLEGER

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private
Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu
deklarieren und diese unterliegen der
Vermdgenssteuer. Allfallige Ertragsausschittungen
bzw. thesaurierte Ertrage des OGAW in der
Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder
der Kollektivtreuh&nderschaft sind
erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile
erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei.
Kapitalverluste koénnen vom steuerpflichtigen
Erwerb nicht abgezogen werden.

12.1.1 Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der
Anteile verursacht, kann die
Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert
der neu emittierten Anteile zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwabhrstelle
und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland
einen Ausgabeaufschlag geméass Anhang A ,Fonds
im Uberblick® erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des
OGAW kann ebenso Anhang A ,Fonds im Uberblick®
enthommen werden.

12.1.2 Ricknahmeabschlag

Fur die Auszahlung zuriickgenommener Anteile
kann die Verwaltungsgesellschaft auf den
Nettoinventarwert der zurtickgegebenen Anteile
einen Ricknahmeabschlag geméass Anhang A
,Fonds im Uberblick* erneben.

Ein allfalliger Rucknahmeabschlag zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und/oder von Vertriebstragern im In- oder Ausland
kann ebenso Anhang A ,Fonds im Uberblick*
entnommen werden.
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12.1.3 Umtauschgebihr

Fur den vom Anleger gewlinschten Wechsel von
einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
erhebt die Verwaltungsgesellschaft auf den
Nettoinventarwert der urspringlichen Anteilsklasse
eine Gebihr gemadss Anhang A ,Fonds im
Uberblick®.

Fir den Wechsel von einer Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse wird keine Umtauschgebuhr
erhoben.

12.2 KOSTEN UND GEBUHREN ZU LASTEN
DES OGAW

A. VoM VERMOGEN ABHANGIGE
GEBUHREN

Vom Vermdgen abhangiger Einzelaufwand
Verwaltungsvergutung:

Die  Verwaltungsgesellschaft stellt fur die
Verwaltung, den Anlageentscheid (Asset
Management und Anlageberatung), den Vertrieb,
das Risikomanagement und die Administration des
OGAW eine jahrliche Verglitung gemass Anhang A
,Fonds im Uberblick* in Rechnung. Diese wird auf
der Basis des durchschnittlichen Nettovermégens
des OGAW berechnet, Zu jedem
Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata
temporis jeweils nachtraglich monatlich
entnommen. Die Ho6he der Vergitung des
OGAW/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht
genannt.

Verwahrstellenvergitung (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erflllung ihrer
Aufgaben aus dem Verwabhrstellenvertrag eine gem.
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ ausgewiesene
Vergutung. Diese wird auf Basis des
durchschnittlichen Nettovermégens des OGAW
berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils
nachtraglich monatlich enthommen. Die H6he der
Verwahrstellenvergutung des OGAW/der
Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

B. VoM VERMOGEN UNABHANGIGE
GEBUHREN

Vom Vermdgen unabhéngiger Aufwand
(Einzelaufwand)

Ordentlicher Aufwand

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der
folgenden Auslagen, die ihnen in Ausibung ihrer
Funktion entstanden sind:

Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den
Versand der Geschafts- und
Halbjahresberichte sowie weiterer gesetzlich
vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fur die  Rechtsberatung und
Rechtswahrnehmung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger handeln;

Kosten fir die Veroffentlichung der an die
Anleger in den Publikationsorganen und evtl.
zusatzlichen von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Zeitungen oder elektronischen
Medien gerichteten Mitteilungen des OGAW
einschliesslich Kurspublikationen;

Gebuhren und Kosten fur Bewilligungen und
die Aufsicht Gber den OGAW in Liechtenstein
und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermégen des OGAW
sowie dessen Ertrage und Aufwendungen
zulasten des OGAW erhoben werden;

Gebihren, die im Zusammenhang mit einer
allfalligen Kotierung des OGAW und mit dem
Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B.
Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Gebihren, Kosten und Honorare im
Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fiur die
Lander der EU/EWR und/oder samtliche
Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen
und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach
Massgabe der effektiven Aufwendungen zu
marktmassigen Ansatzen.

Gebihren und Kosten, die durch andere
rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften
entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft
im Rahmen der Umsetzung der
Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting-
und andere Kosten, die im Rahmen der
Erfullung der European Market Infrastructure
Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012)
entstehen);

Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere
Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im
In- und Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fir
Drucksachen und Werbung, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf
von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von
Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im
Interesse der Anleger getatigt werden;

Interne  und externe Kosten fir die
Ruckforderung von auslandischen
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Quellensteuern, soweit diese fiir Rechnung des
OGAW vorgenommen werden koénnen.

Beziiglich der Ruckforderung von
auslandischen Quellensteuern sei
festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft
sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und
eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich
das Verfahren nach den Kriterien der
Wesentlichkeit der Betrdge und der
Verhaltnismassigkeit der Kosten im Verhéltnis
zum mdglichen Ruckforderungsbetrag
rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die
Gegenstand von Securities Lending sind, wird
die Verwaltungsgesellschaft keine
Quellensteuerriickforderung vornehmen;

*  Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt
zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im
Interesse der Anleger ist.

Die jeweils gultige H6he der Auslagen des OGAW /
der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der OGAW samtliche aus der
Verwaltung des Vermdgens erwachsenden
Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben), wobei die Transaktionskosten der
Verwahrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten)
in den Verwaltungskosten (Operations Fee)
enthalten sind sowie alle Steuern, die auf das
Vermoégen des OGAW sowie dessen Ertrdge und
Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der
OGAW tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h.
Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der
Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit
dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den
jeweiligen Anteilsklassen etwaige
Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in  einer fixen
Pauschalgeblihr enthalten sind, durfen nicht
zusatzlich als Einzelaufwand belastet werden. Eine
allféllige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist
jedenfalls in den Gebihren nach Art. 35 des
Treuhandvertrages enthalten.

Allfallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen
von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung
von Anteilsklassen werden der entsprechenden
Anteilsklasse zugeordnet.

Liquidationsgeblhren

Im Falle der Auflosung des OGAW kann die
Verwaltungsgesellschaft eine Liguidationsgebuhr in
Hohe von max. CHF 10°000.- zu ihren Gunsten
erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch

den OGAW samtliche in Zusammenhang mit der
Liquidation stehenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem
Fondsvermdgen Kosten fir ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich
aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich
der Wahrung des Interesses dient, im Laufe der
regelmassigen Geschéftstatigkeit entsteht und bei
Grindung des OGAW nicht vorhersehbar war.

Ausserordentliche Dispositionskosten sind
insbesondere Kosten fir die Rechtsverfolgung im
Interesse des OGAW oder der Anleger. Dartiber
hinaus sind alle Kosten allféllig nétig werdender
ausserordentlicher Dispositionen gemass UCITSG
und UCITSV (z.B. Anderungen der
Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Verausserung von Sachen und Rechten fur den
OGAW stellen die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher,
dass insbesondere Zuwendungen direkt oder
indirekt dem OGAW zugutekommen.

Laufende Gebluhren (Total Expense Ratio)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einem
alifalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total
Expense Ratio vor Performance Fee; TER) wird
nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln
niedergelegten  Grundsatzen berechnet und
umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten,
samtliche Kosten und Gebihren, die laufend dem
Vermogen des OGAW belastet werden. Die TER
des OGAW ist im Halbjahres- und Jahresbericht
anzugeben sowie bei Publikation des nachsten
Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Webseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www.lafv.li auszuweisen.

Einmalige Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschgeblhren
sowie allenfalls damit zusammenhangende Steuern
und Abgaben sind vom Anleger zu tragen.

Vom Anlageerfolg abhangige Gebihr
(Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine
Performance Fee erheben. Insoweit eine
Performance Fee erhoben wird ist diese in Anhang
A ,Fonds im Uberblick“ ausfiihrlich dargestelit.

Griundungskosten

Die Kosten fir die Grindung des OGAW und die
Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des
Fondsvermdgens Uber 5 Jahre abgeschrieben.
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13. INFORMATIONEN AN DIE
ANLEGER

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des
LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband
(www.lafv.li) sowie sonstige im Prospekt genannte
Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch uber
die Anderungen des Treuhandvertrages und des
Anhangs A ,Fonds im Uberblick“ werden auf der
Web-Seite des LAFV Liechtensteiner
Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und Datentragern
verodffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf
der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner
Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der wvon einem Wirtschaftsprifer geprufte
Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht
geprift sein muss, werden den Anlegern am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und Verwabhrstelle
kostenlos zur Verfigung gestellt.

14. DAUER, AUFLOSUNG,
VERSCHMELZUNG UND
STRUKTURMASSNAHMEN DES
OGAW

14.1 DAUER

Der OGAVW ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

14.2 AUFLOSUNG

Die Auflosung des OGAW erfolgt zwingend in den
gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den
OGAW aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kénnen die
Aufteilung oder Auflésung des OGAW bzw. einer
einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflosung des OGAW bzw.
einer Anteilsklasse wird auf der Webseite des
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW
sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder
Vergleichbares) veréffentlicht. Vom Tage des

Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile

mehr ausgegeben,
zuriickgenommen.

Bei  Auflésung des OGAW  darf die
Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW im
besten Interesse der Anleger unverziglich
liquidieren.

Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW
gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

umgetauscht oder

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine
Anteilsklasse auflost, ohne den OGAW aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann
glltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese
Rucknahme wird von der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der
Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger
ausbezahlt.

Grunde fur die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen des OGAW einen Wert
unterschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente
Verwaltung erforderlich ist, sowie im Falle einer
wesentlichen Anderung im politischen,
wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im
Rahmen einer Rationalisierung kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile
des OGAW oder einer Anteilsklasse zum
Nettoinventarwert (unter Berlcksichtigung der
tatsachlichen Realisierungskurse und
Realisierungskosten der Anlagen) des
Bewertungstages, zu welchem der entsprechende
Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen oder zu
annullieren.

Kosten der Auflésung

Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des
Nettofondsvermégens des OGAW.

Auflésung und Konkurs der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen
Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger verwaltete
Vermoégen féllt im Fall der Auflésung und des
Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in
deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit
dem eigenen Vermdgen aufgelst. Der OGAW bildet
zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen.

Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der
FMA auf eine andere Verwaltungsgesellschaft zu
Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW
aufzulosen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das
verwaltete Vermogen des OGAW gemass Art. 31
Abs. 2 UCITSG mit Zustimmung der FMA auf eine
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andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege
der abgesonderten Befriedigung zugunsten der
Anleger des OGAW aufzuldsen.

Kundigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des
Verwahrstellenvertrages ist das
Nettofondsvermdgen des OGAW mit Zustimmung
der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu
Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW
aufzuldsen.

14.3 VERSCHMELZUNG

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem
Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden
Aufsichtsbehorde die Verschmelzung des OGAW
mit einem oder mehreren anderen OGAW
beschliessen und zwar unabhangig davon, welche
Rechtsform der OGAW hat und ob der andere
OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht.
Der OGAW und seine Anteilsklassen kénnen mit
einem oder mehreren anderen OGAW oder deren
Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es mdglich, den OGAW und
Anteilsklassen zu spalten.

Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden (Uber die geplante
Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation
muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die
Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und
die Auslbung ihrer Rechte nach Art. 44 und 45
UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in
Bezug auf die Verschmelzung.

Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs-, oder Verwaltungskosten, die
mit der Vorbereitung und Durchfihrung der
Verschmelzung verbunden sind, werden weder
einem der an der Verschmelzung beteiligten
Fondsvermdgen noch den Anlegern angelastet.

Fir Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢
UCITSG gilt dies sinngemass.

15. ANWENDBARES RECHT,
GERICHTSSTAND UND
MASSGEBENDE SPRACHE

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht.
Ausschliesslicher  Gerichtsstand fr samtliche
Streitigkeiten  zwischen den Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist
Vaduz.

Die  Verwaltungsgesellschaft ~ und/oder  die
Verwahrstelle kdnnen sich jedoch im Hinblick auf
Anspriche von Anlegern aus diesen Landern dem
Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen
Anteile  angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende
Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fir den Prospekt,
den Treuhandvertrag sowie flr den Anhang A
»Fonds im Uberblick” gilt die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 13.07.2020 in
Kraft.

16. SPEZIFISCHE INFORMATIONEN
FUR EINZELNE
VERTRIEBSLANDER

Nach geltendem Recht im Fiurstentum Liechtenstein
werden die konstituierenden Dokumente durch die
FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich
nur auf Angaben, welche die Umsetzung der
Bestimmungen des UCITSG betreffen. Aus diesem
Grund bildet der, auf auslandischem Recht
basierende Anhang B ,Spezifische Informationen fur
einzelne Vertriebslander® nicht Gegenstand der
Prifung durch die FMA und ist von der
Genehmigung ausgeschlossen.
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TEIL II:

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Fonds im
Uberblick* bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag
nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhéltnisse
zwischen den Anlegern und der
Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 28.
Juni 2011 Uber bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
und der Verordnung vom 5. Juli 2011 d{ber
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSV), und, soweit dort keine

Regelungen getroffen sind, nach den
Bestimmungen des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die
Treuhanderschaft.

l. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
Art. 1 DER OGAW

TREUHANDVERTRAG
FUNDS

PRAAMBEL

DES SCARABAEUS

ACTIVE

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile®) des
OGAW erkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag
an, welcher die vertraglichen Beziehungen
zwischen den Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten
Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Scarabaeus Active Fund (im Folgenden:
OGAW) wurde am 23.06.2016 als Organismus ftr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen
Typs nach dem Recht des Firstentums
Liechtenstein fir unbestimmte Dauer gegriindet.

Der OGAW untersteht dem Gesetz vom 28. Juni
2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer
Kollektivtreuh&nderschaft. Eine
Kollektivtreuhnderschaft ist das Eingehen einer
inhaltlich identischen Treuhénderschaft mit einer
unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der
Vermdgensanlage und Verwaltung fur Rechnung
der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass
inrem Anteil an dieser Treuhé&nderschaft beteiligt
sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags
personlich haften.

Der OGAW ist ein Singlefonds.

Der OGAW kann gemass seiner Anlagepolitik in
Wertpapiere und andere  Vermdgenswerte
investieren. Die Anlagepolitik des OGAW wird im
Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das
Nettovermdgen des OGAW und die
Nettoinventarwerte der Anteile des OGAW werden
in der jeweiligen Referenzwahrung ausgedrickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentimer
der Anteile (nachstehend als ,Anleger® bezeichnet)
und der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind durch den vorliegenden
Treuhandvertrag geregelt.

Der OGAW wird von der Scarabaeus Wealth
Management AG, die in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein,
errichtet wurde, entsprechend dem vorliegenden
Treuhandvertrag verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft ist geméass UCITSG von
der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
zugelassen und auf der von der FMA offiziell
publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW
fur Rechnung und im ausschliesslichen Interesse
der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des
Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,Fonds im
Uberblick.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im
eigenen Namen Uber die zum OGAW gehdrenden
Gegenstdnde nach Massgabe der gesetzlichen
Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu
verfiigen und alle Rechte daraus auszutuiben.

Art. 3 AUFGABENUBERTRAGUNG

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung
der Bestimmungen des UCITSG und der UCITSV
einen Teil ihrer Aufgaben zum Zweck einer
effizienten Geschéftsfiihrung auf Dritte Gbertragen.
Die genaue Ausflihrung des Auftrags wird jeweils in
einem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag
geregelt.

Art. 4 VERWAHRSTELLE

Die  Verwaltungsgesellschaft hat fir das
Fondsvermdgen eine Bank oder Wertpapierfirma
nach Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im
Firstentum Liechtenstein als Verwahrstelle bestellt.
Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach
dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertrag und
diesem Treuhandvertrag.
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Art. 5 WIRTSCHAFTSPRUFER

Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW st
einem Wirtschaftsprufer zu Ubertragen, der im
Flrstentum Liechtenstein zugelassen ist.

Art. 6 BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTES PRO ANTEIL

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value)
pro Anteil wird von der Verwaltungsgesellschaft am
Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen
Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
unter Berlcksichtigung des Bewertungsintervalls
berechnet.

Der NAV eines Anteils an dem OGAW ist in der
Rechnungswéahrung des OGAW und ergibt sich aus
dem Vermodgen des OGAW, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen desselben OGAW, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile.
Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von
Anteilen wie folgt gerundet:

- auf0.01 EUR

Das jeweilige Netto-Fondsvermégen wird zum
Verkehrswert nach  folgenden  Grundsatzen
bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Boérse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren
Bdrsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare
Kurs jener Borse massgebend, die der
Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2.  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich
notiert sind, die aber an einem dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden,
werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Méarkten gehandelt,
soll im Zweifel der zuletzt verfigbare Kurs jenes
Marktes beriicksichtigt werden, der die hochste
Liquiditat aufweist.

3.  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit
einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen
kénnen mit der Differenz  zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und
Rickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit)
linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Ruckzahlungspreis
bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden  zusatzlich
berlcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und
diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter
Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden
mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem

Verkauf im  Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu
und Glauben durch die Geschéftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren
Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame
Anlagen (OGA) werden zum letzten
festgestellten und erhdltlichen Inventarwert
bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA
kein Rucknahmeanspruch besteht oder keine
Ricknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande
kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden
diese Vermdgensgegenstande, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Fondswahrung lauten, wird zum
Devisenmittelkurs in  die entsprechende
Fondswahrung umgerechnet.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist  berechtigt,
zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien
fur das Fondsvermdgen anzuwenden, falls die oben
erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund
aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich oder
unzweckmassig erscheinen.

Bei massiven Ricknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkaufe von
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Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In
diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte
Emissions- und Ricknahmeantrage dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

Art. 7 AUSGABE VON ANTEILEN

Anteile werden an jedem Bewertungstag
(Ausgabetag) ausgegeben und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil des OGAW, zuzlglich
des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuzliglich
etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der
Verwaltungsgesellschaft bis spatestens zum
Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht,
so wird er fur den folgenden Ausgabetag
vorgemerkt. Flr bei Vertriebsstellen im In- und
Ausland platzierte  Antrage kénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frihere
Schlusszeiten zur Abgabe der Antrége gelten. Diese
konnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum
Annahmeschluss sowie zur Hbthe des allfalligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A
,Fonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von drei
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen
Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung
unbekannten  Nettoinventarwertes pro  Anteil
abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden
Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem
Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile tber
Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile
betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass solche Banken weitere
Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéhrung als in
der Referenzwéahrung erfolgt, wird der Gegenwert
aus der Konvertierung der Zahlungswéahrung in die
Referenzwéahrung, abziiglich allfélliger Gebuhren,
fur den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger gehalten
\_/yerden muss, ist dem Anhang A ,Fonds im
Uberblick® zu entnehmen.

Der Handel kann in Anwendungsfallen von Art. 12
eingestellt werden.

Sacheinlagen sind nicht zulassig.

Die Verwabhrstelle und/oder die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Vertriebsstellen  kann/kénnen jederzeit einen
Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen
oder endgultig einstellen, wenn dies im Interesse der
Anleger, im offentlichen Interesse, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des OGAW oder der
Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht
bereits ausgeflihrte Zeichnungsantrdge ohne
Zinsen unverziglich zuriickerstatten,
gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der
Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in
Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt werden.

Art. 8 RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile werden an jedem Bewertungstag
(Ricknahmetag) zuriickgenommen, und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil des OGAW, abzuglich
allfalliger Rucknahmeabschlage und etwaiger
Steuern und Abgaben.

Ricknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle
bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen.
Falls ein Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss
eingeht, so wird er flr den folgenden Riicknahmetag
vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und
Ausland  platzierte  Antrage  kdnnen  zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frihere
Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese
kénnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum
Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Hohe des allfalligen maximalen
Rucknahmeabschlages sind Anhang A ,Fonds im
Uberblick“ zu entnehmen.

Da fir einen angemessenen Anteil an liquiden
Mitteln im Vermdgen des OGAW gesorgt werden
muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb
von drei Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Ricknahmetag erfolgen. Dies gilt
nicht fir den Fall, dass sich geméass gesetzlichen
Vorschriften wie etwa Devisen- und
Transferbeschrankungen oder aufgrund
anderweitiger Umstédnde, die ausserhalb der
Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung
des Riicknahmebetrages als unmdglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in
einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der
Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt
sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus
dem Erlos  des Umtauschs von  der

40| Seite



Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung,
abzuglich allfalliger Gebiihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der
entsprechende Anteil.

Fiahrt die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrages
dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers
unter die im Anhang A ,Fonds im Uberblick"
aufgefihrte  Mindestanlage fallt, kann die
Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an
den Anleger diesen Ricknahmeantrag als einen
Antrag auf Ricknahme aller vom entsprechenden
Anleger gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine
andere Anteilsklasse, soweit vorhanden, des
OGAW mit derselben Referenzwahrung, deren
Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt,
behandeln.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder
Verwahrstelle kann/ kénnen Anteile gegen den
Willen des Anlegers gegen Zahlung des
Ricknahmepreises einziehen, soweit dies im
Interesse oder zum Schutz der Anleger, der
Verwaltungsgesellschaft  oder  des OGAW
erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den
jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
,Market Timing®, ,Late-Trading“ oder sonstige
Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb
der Anteile nicht erfullt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in
dem der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden
sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht
gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des
Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro
Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Sachauslagen sind nicht zulassig.

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in
Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt werden.

Art. 9 UMTAUSCH VON ANTEILEN

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten
werden, kann ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse
erfolgen. FUr den Umtausch innerhalb eines OGAW
wird keine Umtauschgebihr erhoben.

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere
Anteilklasse ist lediglich mdglich sofern der Anleger

die Bedingungen fiir den Direkterwerb von Anteilen
der jeweiligen Anteilsklasse erfillt.

Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte
Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies fur die
betroffene Anteilsklasse in dem fondsspezifischen
Anhang A ,Fonds im Uberblick* erwéhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen
Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender
Formel berechnet:

A _(BxC)
~ (DxE)
= Anzahl der Anteile der allfalligen

Anteilsklasse, in welche umgetauscht
werden soll

B= Anzahl der Anteile der allfalligen
Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch
vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder Rucknahmepreis
der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen allfalliger
Anteilsklassen.

Wenn beide Anteilsklassen in der gleichen
Rechnungswahrung bewertet  werden,
betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile der allfélligen
Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu
erfolgen hat, zuziglich Steuern, Gebtlhren
oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Anteilsklassenwechsel
in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und
Stempelgebihren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir eine
Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurickweisen, wenn dies im Interesse der
Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der
Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den
jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
-Market Timing“, ,Late-Trading“ oder sonstige
Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fir einen
Erwerb der Anteile erfiillt, oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem
der OGAW zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind,
fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der
Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des
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Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro
Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in
Anwendungsfallen von Art. 12 eingestellt werden.

Art. 10 LATE TRADING UND MARKET TIMING

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller
Late Trading oder Market Timing betreibt, wird die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle
die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmeantrags solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Antrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines
Zeichnungs-, Umtausch- oder Rucknahmeauftrags
zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der
Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages
erhalten wurde, und seine Ausfiihrung zu dem Preis,
der auf dem an diesem Tag geltenden
Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann
ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder
Informationen Gewinn ziehen, die nach dem
Annahmeschluss der Auftrdge veroffentlicht
wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis
widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers
abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen
im Vorteil gegenuber den Anlegern, die den
offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der
Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn
er das Late Trading mit dem Market Timing
kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu
verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile
desselben OGAW systematisch zeichnet und
zurlickverkauft oder umwandelt, indem er die
Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen
des Systems zur Berechnung des
Nettoinventarwerts des OGAW nutzt.

Art. 11 VERHINDERUNG VON GELDWASCHE
UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach
Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung den  Zeichner zu
identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person
festzustellen, ein Profil der Geschéftsbeziehung zu
erstellen und alle fur sie geltenden lokalen
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéascherei
zu befolgen.

Dariiber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre
Verkaufsstellen auch alle Vorschriften  zur
Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den
jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 12 AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTES UND DER
AUSGABE, DER RUCKNAHME UND DES
UMTAUSCHES VON ANTEILEN

Die Verwaltungsgesellschaft tragt daftir Sorge, dass
sich die inlandischen Vertriebsstellen gegentiber der
Verwaltungsgesellschaft  verpflichten, die im
Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften
des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie
die Richtlinien der FMA in der jeweils giltigen
Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von
Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung
des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die
Rucknahme und den Umtausch von Anteilen eines
OGAW zeitweise aussetzen, sofern dies im
Interesse  der  Anleger  gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die
Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des OGAW bildet, geschlossen ist
oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen
Notfallen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung
von Vermogenswerten Geschafte fur den
OGAW undurchfuihrbar werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den
Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen
Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls
Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels
beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann
zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei
Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die
Anleger umgehend per Mitteilung im
Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und
Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) tber den Grund und den Zeitpunkt
der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt,
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, d.h. die
Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem
entsprechende Vermdégenswerte des OGAW ohne
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Verzoégerung unter Wahrung der Interessen der
Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist,
werden keine neuen Anteile des OGAW
ausgegeben. Umtausche von Anteilen, deren
Ruckgabe vorubergehend eingeschrankt ist, sind
nicht moéglich.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass
dem Fondsvermdgen ausreichende flussige Mittel
zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern
unter normalen Umsténden unverziglich erfolgen
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung
der Anteilsricknahme und -auszahlung
unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den
Anlegern mit. Zeichnungs-, Ricknahme bzw.
Umtauschantrage werden nach Wiederaufnahme
der Berechnung des Nettoinventarwertes
abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-
,  RiUcknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur
Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 13 VERKAUFSRESTRIKTIONEN

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern
der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe,
der Ricknahme und beim Umtausch von Anteilen im
Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung. Details sind dem Prospekt zu
entnehmen.

Il STRUKTURMASSNAHMEN

Art. 14 VERSCHMELZUNG

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem
Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden
Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des OGAW
mit einem oder mehreren anderen OGAW
beschliessen und zwar unabhéngig davon, welche
Rechtsform der OGAW hat und ob der andere
OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht.
OGAW und Anteilsklassen kénnen mit einem oder
mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und
Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es mdglich, den OGAW und
Anteilsklassen zu spalten.

Alle Vermogensgegenstdnde des OGAW durfen mit
Genehmigung der entsprechenden
Aufsichtsbehodrde zum Geschéftsjahresende
(Ubertragungsstichtag) ~ auf  einen  anderen
bestehenden, oder ein durch die Verschmelzung
neu gegrindeten OGAW Ubertragen werden. Der
OGAW darf auch mit einem OGAW verschmolzen

werden, der in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben der
Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung
der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) kann
ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden.

Es kdnnen auch zum Geschéftsjahresende oder
einem anderen Ubertragungsstichtag alle
Vermogensgegenstande eines anderen OGAW
oder eines ausléandischen richtlinienkonformen
OGAW auf einen OGAW {bertragen werden.
Schliesslich besteht auch die Mdglichkeit, dass nur
die  Vermogenswerte eines  auslandischen
richtlinienkonformen OGAW  ohne  dessen
Verbindlichkeiten auf den OGAW (bertragen
werden.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Moglichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag
zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile
eines anderen OGAWSs umzutauschen, der
ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird und Uber eine @hnliche Anlagepolitik wie der zu
verschmelzende OGAW verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des
Ubernehmenden und des Ubertragenden
Sondervermogens oder OGAW berechnet, das
Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der
gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer
gepruft. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach
dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des
Ubernommenen und des aufnehmenden
Sondervermoégens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem
neuen Sondervermégen, die dem Wert seiner
Anteile an dem Ubertragenden Sondervermégen
entspricht. Es besteht auch die Moglichkeit, dass
den Anlegern des lbertragenden Sondervermégens
bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden.

Findet die Verschmelzung wéhrend des laufenden

Geschéftsjahres des Ubertragenden
Sondervermdgens statt, muss dessen verwaltende
Verwaltungsgesellschaft auf den

Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft macht im
Publikationsorgan des OGAW, der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
www.lafv.li bekannt, wenn der OGAW einen
anderen OGAW aufgenommen hat und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der
OGAW durch eine Verschmelzung untergehen,
Ubernimmt  die  Verwaltungsgesellschaft  die
Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu
gegrundeten OGAW verwaltet.
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Die Ubertragung aller Vermégensgegenstande
dieses OGAW auf einen anderen inlandischen
OGAW oder einen anderen auslandischen OGAW

findet nur mit Genehmigung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Art. 15 ANLEGERINFORMATION, ZUSTIMMUNG
UND ANLEGERRECHTE

Art. 18 BESCHLUSS ZUR AUFLOSUNG

Die Anleger werden (Uber die geplante
Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation
muss den Anlegern ein fundiertes Urteil tber die
Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und
die Austbung ihrer Rechte nach Art. 44 und 45
UCITSG ermdéglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in
Bezug auf die Verschmelzung.

Art. 16 KOSTEN DER VERSCHMELZUNG

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die
mit der Vorbereitung und Durchfihrung der
Verschmelzung verbunden sind, werden weder
einem der an der Verschmelzung beteiligten OGAW
noch den Anlegern angelastet.

Fir Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢
UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein OGAW als Master-OGAW, wird eine
Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der
betreffende  OGAW seinen Anlegern und den
zustandigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis
60 Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des
Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen
Informationen bereitstellt. In diesem Fall gewahrt der
betreffende OGAW den Feeder-OGAW des
weiteren die Mdglichkeit, vor Wirksamwerden der
Verschmelzung alle Anteile zuriickzunehmen
respektive auszuzahlen, es sei denn, die zustandige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des Feeder-
OGAW genehmigt die Anlage in Anteile des aus der
Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW
nicht.

1. AUFLOSUNG DES OGAW UND
SEINER ANTEILSKLASSEN

Art. 17 IM ALLGEMEINEN

Die Auflésung des OGAW erfolgt zwingend in den
gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den
OGAW bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzultsen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kénnen die
Aufteilung oder Auflésung des OGAW bzw. einer
einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung des OGAW bzw.
einer Anteilsklasse wird auf der Webseite des
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW
sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder
Vergleichbares) veroffentlicht. Vom Tage des
Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile
mehr ausgegeben, umgetauscht oder
zurickgenommen.

Bei Auflésung des OGAW darf die
Verwaltungsgesellschaft die Aktien des OGAW im
besten Interesse der Anleger unverziglich
liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des
OGAW gemass den Bestimmungen des
liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine
Anteilsklasse auflost, ohne den OGAW aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann
glltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen.

Diese Rucknahme wird von der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht und der
Ricknahmepreis wird von der Verwahrstelle
zugunsten der ehemaligen Anleger ausbhezahilt.

Art. 19 GRUNDE FUR DIE AUFLOSUNG

Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten
ebenfalls fir dessen Anteilsklassen, soweit
vorhanden.

Soweit das Nettovermdgen des OGAW einen Wert
unterschreitet, der fur eine wirtschaftlich effiziente
Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer
wesentlichen Anderung im politischen,
wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im
Rahmen einer Rationalisierung kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile
des OGAW oder einer Anteilsklasse zum
Nettoinventarwert (unter Berlcksichtigung der
tatsachlichen Realisierungskurse und
Realisierungskosten der Anlagen) des
Bewertungstages, zu welchem der entsprechende
Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen oder zu
annullieren.

Art. 20 KOSTEN DER AUFLOSUNG

Die Kosten der Auflosung gehen zu Lasten des
Nettofondsvermdgens des OGAW.
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Art. 21 AUFLOSUNG UND KONKURS DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT BZW.
DER VERWAHRSTELLE

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen
Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete
Vermogen fallt im Fall der Auflésung und des
Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in
deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit
dem eigenen Vermdgen aufgelést. Der OGAW bildet
zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen.
Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der
FMA auf eine andere Verwaltungsgesellschaft zu
Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW
aufzulésen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das
verwaltete Vermdgen des OGAW mit Zustimmung
der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu
Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW
aufzulosen.

Gebihren und Vergitungen sind in Anhang A
"Fonds im Uberblick" genannt.

Der OGAW ist keine Umbrella-Konstruktion und

somit bestehen keine Teilfonds. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
beschliessen, den OGAW in eine Umbrella-
Konstruktion umzuwandeln und somit Teilfonds
aufzulegen. Der Prospekt ist dann entsprechend
anzupassen.

V. ALLGEMEINE
ANLAGEGRUNDSATZE UND -
BESCHRANKUNGEN

Art. 24 ANLAGEPOLITIK

Art. 22 KUNDIGUNG DES
VERWAHRSTELLENVERTRAGES

Im Falle der Kindigung des

Verwahrstellenvertrages ist das

Nettofondsvermdgen des OGAW mit Zustimmung
der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu
Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW
aufzulésen.

V. ANTEILSKLASSEN UND
BILDUNG VON TEILFONDS

Art. 23 ANTEILSKLASSEN UND BILDUNG VON
TEILFONDS

Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fur den
OGAW in Anhang A ,Fonds im Uberblick®
beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -
beschrankungen gelten fir den OGAW, sofern keine
Abweichungen oder Ergéanzungen fir den OGAW in
Anhang A ,Fonds im Uberblick* enthalten sind.

Art. 25 ALLGEMEINE ANLAGEGRUNDSATZE
UND -BESCHRANKUNGEN

Das jeweilige Fondsvermdégen wird unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln des UCITSG und nach den im Folgenden
beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und
innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Art. 26 ZUGELASSENE ANLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den OGAW
mehrere Anteilsklassen bilden.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme
bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilklassen erworben haben, bleiben davon
jedoch unberthrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem
OGAW aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang
mit den Anteilen des OGAW entstehenden

Jeder OGAW darf die Vermdgensgegenstande fur
Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden
Vermdgensgegenstande anlegen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von
Art. 4 Abs. 1 Ziff. 14 der Richtlinie
2004/39/EG notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt
eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt,
fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise  ordnungsgemass  ist,
gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbérse eines
Drittstaates amtlich notiert oder an einem
anderen Markt weltweit gehandelt werden,
der anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemass
ist.
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Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtlichen Notierung bzw. zum Handel
an einer unter Ziff. 1 a) bis c) erwahnten
Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort
geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt
wird;

Anteile von einem OGAW und anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen flr
gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs.
1 ziffer 17 UCITSG, sofern diese die
Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach
ihren konstituierenden Dokumenten hdchstens
10 % ihres Vermodgens in Anteilen eines
anderen OGAW oder  vergleichbarer
Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen
dirfen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben,
dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts
gleichwertig ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstande
im Sinne dieses Artikels oder Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Waéahrungen
sind. Im Fall von Geschaften mit OTC-
Derivaten  muissen die  Gegenparteien
beaufsichtigte Institute einer von der FMA
zugelassenen Kategorie sein und die OTC-
Derivate einer zuverlassigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
OGAW zum angemessenen Zeitwert
veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente
Vorschriften (Uber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie
werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Kdrperschaft oder der
Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der
Européischen Zentralbank, der
Gemeinschaft oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung  offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein

EWR-Mitgliedstaat angehért, ausgegeben
oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben,
dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a
bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden;

c) von einem Institut, das gemass den im
EWR-Recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut
ausgegeben oder garantiert, dessen

Aufsichtsrecht dem EWR-Recht
gleichwertig ist und das dieses Recht
einhalt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der
einer von der FMA zugelassenen Kategorie
angehort, sofern fur Anlagen in diesen
Instrumenten den Bst. a bis ¢ gleichwertige
Anlegerschutzvorschriften gelten und der
Emittent entweder ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital in Hohe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein
umgesetzt durch PGR erstellt und
veroffentlicht, oder ein gruppenzugehariger
Rechtstrager ist, der fur die Finanzierung
der Unternehmensgruppe mit zumindest
einer bdrsennotierten Gesellschaft
zustandig ist oder ein Rechtstréger ist, der
die wertpapiermassige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten  Kreditlinie
finanzieren soll.

7. Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben
flussige Mittel halten.

Art. 27 NICHT ZUGELASSENE ANLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1. mehrals 10 % des Vermdgens in andere als die
in Art. 26 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen;

2. Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle
erwerben;

3. ungedeckte Leerverkaufe tatigen.

Art. 28 DERIVATEINSATZ, TECHNIKEN UND
INSTRUMENTE

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf
den Gesamtnettowert des Fondsvermégens nicht
Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als
Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53
UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten
tatigen. Bei der Berechnung des Risikos werden der
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Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen berticksichtigt. Der Fonds darf als Tell
seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen
von Art. 53 UCITSG Anlagen in Derivate tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht
Uberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das o6ffentliche
Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen des
OGAW in indexbasierte Derivate in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu
bertcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Art.
54 UCITSG mitberiicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Genehmigung
der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios
unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG
Techniken und Instrumente einsetzen, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente  zum
Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen, Wertschriftenleihe und
Pensionsgeschéfte sind im Rahmen der im UCITSG
und der entsprechenden Verordnung vorgesehenen
Grenzen zulassig.

Art. 29 ANLAGEGRENZEN

A. FUR DEN OGAW SIND FOLGENDE
ANLAGEGRENZEN EINZUHALTEN

1. Das Fondsvermogen darf hochstens 5% seines
Vermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten
und hdchstens 20% seines Vermdgens in
Einlagen desselben Emittenten anlegen.

2. Das Ausfallrisiko aus Geschaften des OGAW
mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als
Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen
Aufsichtsrecht  dem des EWR-Rechts
gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des
OGAW nicht Uberschreiten; bei anderen
Gegenparteien  betrdgt das  maximale
Ausfallrisiko 5% des Vermdgens.

3. Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei
denen der OGAW jeweils mehr als 5% seines
Vermogens anlegt, 40% seines Vermogens
nicht Uberschreitet, ist die in Ziff. 1 genannte
Ausstellergrenze von 5% auf 10% angehoben.
Die Begrenzung auf 40% findet keine
Anwendung fir Einlagen oder auf Geschéfte

mit OTC-Derivaten mit  beaufsichtigten
Finanzinstituten.

Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden
die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
nach Zziff. 5 und die Schuldverschreibungen
nach Ziff. 6 nicht berlicksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziff. 1
und 2 darf ein OGAW folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von
mehr als 20% seines Vermdgens bei ein und
derselben Einrichtung fihren wirde:

a. von dieser Einrichtung ausgegebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;

b. Einlagen bei dieser Einrichtung;

c. von dieser Einrichtung erworbene OTC-
Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EWR-
Mitgliedstaat oder seinen

Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat
oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben oder garantiert werden, ist die in
Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf
hdchstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen  6ffentlichen  Aufsicht
unterliegt und insbesondere die Ertrage aus der
Emission dieser Schuldverschreibungen in
Vermogenswerte anzulegen hat, die wahrend
der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich  daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fur die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende Rickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind, ist fir
solche Schuldverschreibungen die in Zziff. 1
genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens
25% angehoben. In diesem Fall darf der
Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermdgens
des OGAW nicht Uberschreiten.

a. Die in Zziff. 1 bis 6 genannten Grenzen
durfen nicht kumuliert werden. Die
maximale Ausstellergrenze betragt 35% des
Fondsvermdgens.

b. Im Falle der Ausnahmegenehmigung der
FMA kann diese Grenze auch mehr als 35%
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10.

11.

betragen. Diese muss im Prospekt sowie in
der Werbung deutlich erwahnt werden.

Gesellschaften derselben
Unternehmensgruppe gelten far die
Berechnung der in diesem  Artikel

vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent. Fiar Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten derselben
Unternehmensgruppe ist die Ausstellergrenze
auf zusammen 20 % des Vermodgens des
OGAW angehoben.

Ein OGAW darf hochstens 20% seines
Vermdogens in Anteile desselben OGAWSs bzw.
mit einem OGAW vergleichbaren Organismus
fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von einem mit einem
OGAW  vergleichbaren  Organismus  flr
gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 30%
des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Diese
Anlagen sind in Bezug auf die Obergrenzen
nach Art. 54 UCITSG nicht zu berlcksichtigen.

Ein OGAW darf hochstens 20% seines
Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein
und desselben Emittenten anlegen, wenn es
gemass der Anlagepolitik des OGAW Ziel des
OGAVW ist, einen bestimmten, von der FMA
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

> die Zusammensetzung des
hinreichend diversifiziert ist;

Index

» der Index eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht;

» der Index in angemessener Weise
vergffentlicht wird.
Diese Grenze betragt 35%, sofern dies

aufgrund aussergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere auf geregelten Markten, auf
denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten moglich.

Werden die unter Art. 27 und 29 dieses
Vertrages genannten Grenzen unbeabsichtigt
oder infolge Ausibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat der OGAW bei seinen
Verkdufen als vorrangiges Ziel, die
Normalisierung dieser Lage unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
anzustreben. OGAW durfen binnen der ersten
sechs Monate nach ihrer Zulassung von den
Vorschriften dieses Kapitels ,Bestimmungen
zur Anlagepolitik“ abweichen. Dem Gebot der
Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

12.

13.

14.

Der OGAW kann Anteile, die von einem oder
mehreren anderen OGAW auszugeben sind
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben
und/oder halten, sofern:

> der Ziel-Fonds nicht seinerseits in den
OGAVW investiert, der in diesen Ziel-Fonds
investiert; und

» der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-
Fonds, deren Erwerb beabsichtigt ist,
entsprechend ihres Prospektes oder ihrer
Satzung insgesamt in Anteile anderer Ziel-
Fonds desselben mit OGAW vergleichbaren
Organismus fir gemeinsame Anlagen
investieren durfen, 10 % nicht Uberschreitet;
und

» das eventuell an die Dbetroffenen
Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt ist, wie sie durch den
betroffenen OGAW gehalten werden,
ungeachtet einer angemessenen
Auswertung in den Abschlissen und den
periodischen Berichten; und

» auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere
bei der von dem UCITSG auferlegten
Kalkulation des Nettovermdgens des
OGAW zum Zwecke der Verifizierung des
Mindestmasses des Nettovermdgens nach
UCITSG berlcksichtigt wird, solange diese
Wertpapiere vom OGAW gehalten werden;
und

» es keine  Mehrfachberechnung  der
Geblhren far die Anteilsausgabe
oder -ricknahme zum einen auf der Ebene
des OGAW, der in den Ziel-Fonds investiert
hat, und zum anderen auf der Ebene des
Ziel-Fonds gibt.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen
wesentlichen Teil des Vermdgens des OGAW
aus, muss der fondsspezifische Anhang Uber
die maximale Héhe und der Jahresbericht tiber
den maximalen Anteil der
Verwaltungsgebiihren informieren, die vom
OGAW selbst und von den Organismen flr
gemeinsame Anlagen nach Zziff. 9, deren
Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von
der Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft  verwaltet, mit  der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen
weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
andere Gesellschaft fir die Anteilsausgabe
oder -ricknahme an den oder von dem
Fondsvermdgen Gebuhren berechnen.
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15. Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keinen
von ihr verwalteten OGAW Stimmrechtsaktien
desselben Emittenten, mit denen sie einen
nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfihrung des Emittenten ausiben
kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10%
der Stimmrechte des Emittenten vermutet. Gilt
in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine
niedrigere Grenze fur den Erwerb von
Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist
diese Grenze fir die Verwaltungsgesellschaft
massgebend, wenn sie fiir einen OGAW Aktien
eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-
Mitgliedstaat erwirbt.

16. Fur den OGAW durfen Finanzinstrumente
desselben Emittenten in einem Umfang von
héchstens:

a. 10% des Grundkapitals des Emittenten
erworben werden, soweit stimmrechtslose
Aktien betroffen sind;

b. 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf
befindlichen Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente  des  Emittenten
erworben werden, soweit
Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente betroffen sind. Diese
Grenze braucht nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Gesamtnennbetrag
zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln
lasst;

c. 25% der Anteile desselben Organismus
erworben werden, soweit Anteile von
anderen OGAW oder von mit einem OGAW
vergleichbaren Organismus far
gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese
bestimmte Grenze braucht nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der
Nettobetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermitteln Iasst.

17. Zziffer 15 und 16 sind nicht anzuwenden:
a. auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem staatlichen Emittenten
ausgegeben oder garantiert werden;

b. auf Aktien, die ein OGAW an dem Kapital
einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt,
die ihr Vermégen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Drittstaat anséssig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fir den OGAW
aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige Moglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die
Voraussetzungen des UCITSG zu
beachten;

c. auf von Verwaltungsgesellschaften
gehaltene  Aktien am  Kapital ihrer
Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat ausschliesslich fir die
Verwaltungsgesellschaft den Ruckkauf von
Aktien auf  Wunsch der  Anleger
organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefuhrten Beschrankungen
gemass Art. 29, Bst. A, Ziffer 1 — 17 sind allfallige
weitere Beschrankungen in Anhang A ,Fonds im
Uberblick“ zu beachten.

B. VON DEN ANLAGEGRENZEN DARF IN
DEN FOLGENDEN FALLEN
ABGEWICHEN WERDEN

1. Ein Fondsvermégen muss die Anlagegrenzen
bei der Ausiibung von zu seinem Vermogen
zahlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat
das Fondsvermdégen bei seinen Verkaufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger anzustreben.

3. Der OGAW darf binnen der ersten sechs
Monate nach seiner Liberierung von den
Anlagegrenzen dieses Kapitels
.Bestimmungen zur Anlagepolitik“ abweichen.
Die Artikel 26 und 27 bleiben von dieser
Ausnahme unberthrt und sind jederzeit
einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist
weiterhin Folge zu leisten.

C. AKTIVE ANLAGEGRENZVERSTOSSE

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer
aktiven Verletzung der
Anlagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist,
muss gemass den jeweils glltigen
Wohlverhaltensregeln dem OGAW unverziglich
ersetzt werden.

D. BESONDERE TECHNIKEN UND
INSTRUMENTE, DIE WERTPAPIERE UND
GELDMARKTINSTRUMENTE ZUM

GEGENSTAND HABEN

Wie unter Art. 26. Ziff. 5 dieses Vertrages festgelegt,
darf die Verwaltungsgesellschaft unter den
gesetzlich festgelegten Bedingungen und innerhalb
der gesetzlich festgelegten Grenzen als zentrales
Element zum Erreichen der Anlagepolitik fur den
OGAW besondere Techniken und
Finanzinstrumente nutzen, deren Basiswerte
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Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere
Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein
Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches
es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamitrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen; sie muss ferner ein
Verfahren verwenden, das eine prazise und
unabhéngige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt. Die Verwaltungsgesellschaft hat
der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit
Informationen zu Ubermitteln, die ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der fir den OGAW genutzten Derivate, der
zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen
und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der
mit den Derivatgeschaften verbundenen Risiken
angewandt werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es darliber hinaus
gestattet, sich unter Einhaltung der von der FMA
festgelegten Bedingungen und Grenzen, der
Techniken und Instrumente zu bedienen, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente  zum
Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser
Techniken und Instrumente im Hinblick auf die
effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht.
Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von Derivaten, so miuissen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen
des UCITSG im Einklang stehen.

Unter keinen Umsténden darf der OGAW bei diesen
Transaktionen von seinen Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert des OGAW nicht Uberschreitet.
Bei der Berechnung der Risiken werden der
Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, klinftige
vorhersehbare = Marktentwicklungen und die
Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil ihrer
Anlagestrategie gemass Art. 26 Ziff. 5 Anlagen in
Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen in Artikel 32
+Anlagegrenzen® nicht Uberschreitet. Anlagen eines
OGAW in indexbasierten Derivaten missen bei den
Anlagegrenzen des Artikels 32 ,Anlagegrenzen®
nicht bertcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften des
Artikels 29 ,Anlagegrenzen® mit berlcksichtigt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ebenfalls Teile des
Wertpapierbestandes des OGAW an Dritte
verleihen (,Wertpapierleihe, Securities Lending®).

Im Allgemeinen dirfen Wertpapierleihgeschafte nur
Uber anerkannte Clearingorganisationen, wie
Clearstream International oder Euroclear, sowie
Uber erstrangige Banken, Wertpapierfirmen,
Finanzdienstleistungsinstitute oder
Versicherungsunternehmen, welche auf die
Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren
festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei
einem Wertpapierleihgeschéaft muss die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle des
OGAW grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren
Wert mindestens der Gesamtbewertung der
verliehenen Wertpapiere und den eventuell
aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese
Sicherheiten missen in einer zulassigen Form von
finanziellen Sicherheiten begeben werden.

Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls
die  Wertpapierverleihung Uber  Clearstream
International oder Euroclear oder eine andere
gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch dem
OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen
Wertpapiere zugesichert ist.

Die Verwaltungsgesellschaft darf sich fur den
OGAW akzessorisch an Pensionsgeschaften
(,Repurchase = Agreements’ bzw. ,Reverse
Repurchase Agreements’) beteiligen, die aus
Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen,
bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer das
Recht oder die Pflicht einrGumen, die verkauften
Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und
innerhalb einer Frist zurlickzukaufen, die zwischen
den beiden Parteien bei Vertragsabschluss
vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschaften entweder als
Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine
Beteiligung an solchen Geschéften unterliegt jedoch
folgenden Richtlinien:

»  Wertpapiere durfen nur tber ein
Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft
werden, wenn es sich bei der Gegenpartei um
ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt,
das sich auf diese Art von Geschéften
spezialisiert hat.

» Wahrend der Laufzeit eines
Pensionsgeschéftes dirfen die gekauften
Wertpapiere vor Austibung des Rechts auf den
Ruckkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf
der Rickkauffrist nicht veraussert werden.

» Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass
der Umfang der Verpflichtungen bei
Pensionsgeschaften so gestaltet ist, dass der
OGAW seinen Verpflichtungen zur Riicknahme
von Anteilen jederzeit nachkommen kann.

» Wertpapiere, welche als Basiswerte im
Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen
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oder im Rahmen von ,Reverse Repurchase
Agreements’ ibernommen worden sind, dirfen

nicht im Rahmen von ,Repurchase
Agreements’ verkauft werden.
Art. 30 ZUSAMMENLEGUNG VON

VERMOGENSWERTEN (POOLING)

Zur effizienten Verwaltung darf die
Verwaltungsgesellschaft eine interne
Zusammenlegung und/oder die gemeinsame
Verwaltung von Vermodgenswerten bestimmter
OGAW zulassen. In diesem Fall werden
Vermodgenswerte verschiedener OGAW gemeinsam
verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung
stehenden Vermogenswerte werden als «Pool»
bezeichnet, wobei diese Pools  jedoch
ausschliesslich zu internen Verwaltungszwecken
verwendet werden. Die Pools stellen keine
separaten Einheiten dar und sind fur Anleger nicht
direkt zugéanglich.

Die Gesellschaft kann die Gesamtheit oder einen
Teil des Portfoliovermégens zweier oder mehrerer
OGAW (zu diesem Zweck als ,beteiligte OGAW*
bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und
verwalten. Ein solcher Vermdgenspool wird
gebildet, indem von jedem beteiligten Teilfonds
Barmittel oder sonstige Vermogenswerte (sofern
diese Vermogenswerte mit der Anlagepolitik des
betreffenden Pools in Einklang stehen) auf den
Vermdgenspool Ubertragen werden. Danach kann
die  Verwaltungsgesellschaft jeweils weitere
Ubertragungen auf die einzelnen Vermdgenspools
vornehmen. Ebenso kénnen einem beteiligten
OGAW Vermogenswerte bis zur Hohe seiner
Beteiligung ruckibertragen werden.

Der Anteil eines beteiligten OGAW am jeweiligen
Vermdgenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive
Einheiten gleichen Werts bewertet. Bei Einrichtung
eines Vermdgenspools wird die
Verwaltungsgesellschaft den Anfangswert der
fiktiven Einheiten festlegen (in einer Wéhrung, die
der Verwaltungsrat flr geeignet erachtet) und jedem
beteiligten OGAW Anteile im Gesamtwert der von
ihm eingebrachten Barmittel (oder anderen
Vermogenswerten) zuweisen. Danach wird der Wert
der fiktiven Einheiten ermittelt, indem das
Nettovermdgen des Vermoégenspools durch die
Anzahl der bestehenden fiktiven Einheiten geteilt
wird.

Werden zusétzliche Barmittel oder Vermdgenswerte
in einen Vermdgenspool eingebracht oder diesem
entnommen, so erhéhen bzw. verringern sich die
dem betreffenden beteiligten OGAW zugewiesenen
fiktiven Einheiten jeweils um eine Zahl, die durch
Division des eingebrachten oder enthommenen
Barbetrages oder Vermoégenswertes durch den
aktuellen Wert der Beteiligung des beteiligten

OGAW an dem Pool ermittelt wird. Erfolgt eine
Barmitteleinlage in den Vermégenspool, so wird
diese zu Berechnungszwecken um einen Betrag
verringert, den der Verwaltungsrat fir angemessen
erachtet, um den mit der Anlage der betreffenden
Barmittel gegebenenfalls verbundenen
Steueraufwendungen sowie Abschluss- und
Erwerbskosten Rechnung zu tragen. Bei einer
Barentnahme kann ein entsprechender Abzug
vorgenommen werden, um den mit der
Verausserung von Wertpapieren oder sonstigen
Vermdgenswerten des Vermogenspools
gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu
tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige
Ausschittungen, die auf die Vermdgenswerte eines
Vermogenspools erzielt werden, werden dem
betreffenden Vermdgenspool zugerechnet und
fuhren dadurch zu einer Erh6hung des jeweiligen
Nettovermdgens. Im Falle einer Auflosung des
OGAW werden die Vermdgenswerte eines
Vermogenspools den Dbeteiligten OGAW im
Verhéltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am
Vermdgenspool zugewiesen.

Art. 31 GEMEINSAME VERWALTUNG

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken
und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zZu ermaoglichen, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Tell
oder die Gesamtheit der Vermodgenswerte des
OGAW gemeinsam mit Vermdgenswerten zu
verwalten, die anderen OGAW zuzuweisen sind
oder zu anderen Organismen fir gemeinsame
Anlagen gehoren. In den folgenden Abschnitten
bezeichnet der Begriff «gemeinsam verwaltete
Einheiten» den Fonds sowie alle Einheiten, mit bzw.
zwischen denen gegebenenfalls eine Vereinbarung
Uber eine gemeinsame Verwaltung bestehen wirde;
der Begriff «gemeinsam verwaltete
Vermogenswerte » bezieht sich auf die gesamten
Vermogenswerte dieser gemeinsam verwalteten
Einheiten, die entsprechend der vorgenannten
Vereinbarung flr eine gemeinsame Verwaltung
verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Uber eine
gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Portfolio
Manager berechtigt, auf konsolidierter Basis fir die
betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten
Entscheidungen zu Anlagen und
Anlageverdusserungen zu treffen, die Einfluss auf
die Zusammensetzung des Portfolios des Fonds
haben. Jede gemeinsam verwaltete Einheit halt
einen Anteil an den gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerten, der sich nach dem Anteil ihres
Nettovermdgens am Gesamtwert der gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerte richtet. Diese anteilige
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Beteiligung (zu diesem Zweck als
.Beteiligungsverhaltnis® bezeichnet) gilt fir alle

Anlagekategorien, die im Rahmen der
gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben
werden. Entscheidungen zu Anlagen und/oder
Anlageverdusserungen haben keinen Einfluss auf
dieses Beteiligungsverhaltnis, und weitere Anlagen
werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im
selben Verhéltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs
von Vermdgenswerten werden diese anteilig von
den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten in
Abzug gebracht, die von den einzelnen gemeinsam
verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam
verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserlése
den gemeinsam verwalteten Einheiten
entsprechend dem geanderten
Beteiligungsverhéltnis zugeteilt, das sich aus der
Erhéhung des Nettovermdgens der gemeinsam
verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen
eingegangen sind, und die Hohe der Anlagen wird
durch die Ubertragung von Vermégenswerten von
der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die
andere geéandert, und somit an die geanderten
Beteiligungsverhéltnisse angepasst. Analog dazu
werden bei Ricknahmen bei einer der gemeinsam
verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel
von den Barmitteln der gemeinsam verwalteten
Einheiten entsprechend dem geanderten
Beteiligungsverhéltnis entnommen, das sich aus der
Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam
verwalteten Einheit ergibt, bei der die Riicknahmen
erfolgt sind, und in diesem Fall wird die jeweilige
Hohe aller Anlagen an die geénderten
Beteiligungsverhaltnisse angepasst.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
dazu fuhren kann, dass die Zusammensetzung des
Vermbégens des OGAW durch Ereignisse
beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam
verwaltete  Einheiten  betreffen, wie z.B.
Zeichnungen und Ricknahmen, es sei denn, die
Verwaltungsratsmitglieder oder eine der von der
Verwaltungsgesellschaft ~ beauftragten  Stellen
ergreifen besondere Massnahmen. Wenn alle
anderen Aspekte unverandert bleiben, haben daher
Zeichnungen, die bei einer mit dem OGAW
gemeinsam verwalteten Einheit eingehen, eine
Erhohung der Barreserve des OGAW zur Folge.

Umgekehrt fihren Ricknahmen bei einer mit dem
OGAW gemeinsam verwalteten Einheit zu einer
Verringerung der Barreserven des OGAW.
Zeichnungen und Ricknahmen kénnen jedoch auf
dem Sonderkonto gefiihrt werden, das fir jede
gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
eroffnet wird, und Uber das Zeichnungen und
Rucknahmen laufen mussen. Aufgrund der
Mdoglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und

Ricknahmen auf diesen Sonderkonten zu
verbuchen, sowie der Madoglichkeit, dass der
Verwaltungsrat oder die von ihm beauftragten
Stellen jederzeit beschliessen konnen, die
Beteiligung des OGAW an der Vereinbarung tber
eine gemeinsame Verwaltung zu beenden, kann der
OGAW  Umschichtungen  seines  Portfolios
vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen
die Interessen des OGAW und ihrer Anleger
beeintrachtigt werden kénnten.

Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des
Portfolios des OGAW infolge von Riicknahmen oder
Zahlungen von Gebiihren und Kosten, die einer
anderen gemeinsam verwalteten Einheit
zuzurechnen sind (d. h. die nicht dem OGAW
zugerechnet werden kdnnen), dazu fuhren kénnte,
dass gegen die fir den OGAW geltenden
Anlagebeschrankungen verstossen wird, werden
die jeweiligen Vermdgenswerte vor Durchfiihrung
der Anderung aus der Vereinbarung (iber eine
gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, damit
diese von den daraus resultierenden Anpassungen
nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte des
OGAW werden jeweils nur gemeinsam mit solchen
Vermogenswerten verwaltet, die nach denselben
Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fur
die gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte
gelten, um sicherzustellen, dass
Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der
Anlagepolitik des OGAW  vereinbar  sind.
Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte dirfen nur
mit  solchen  Vermdgenswerten  gemeinsam
verwaltet werden, fur die derselbe Portfolio Manager
befugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw.
Anlageverausserungen zu treffen, und fir die die
Depotbank ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um
sicherzustellen, dass die Depotbank in der Lage ist,
gegenuber dem Fonds ihre Funktionen und
Verantwortungen, die sie gemass dem Gesetz von
2010 und weiteren gesetzlichen Anforderungen hat,
in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Depotbank hat
die Vermogenswerte des OGAW stets gesondert
von den Vermdégenswerten der anderen gemeinsam
verwalteten Einheiten zu verwahren; hierdurch kann
sie die Vermogenswerte des OGAW jederzeit genau
bestimmen. Da die Anlagepolitik der gemeinsam
verwalteten Einheiten nicht genau mit der
Anlagepolitik des OGAW Ubereinstimmen muss, ist
es mdoglich, dass infolgedessen die gemeinsame
Anlagepolitik restriktiver ist als die des OGAW.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit und
ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die
Vereinbarung tUber eine gemeinsame Verwaltung zu
beenden.

Die Anleger kénnen sich jederzeit am eingetragenen
Sitz  der Verwaltungsgesellschaft nach dem
Prozentsatz der gemeinsam verwalteten
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Vermodgenswerte und der Einheiten erkundigen, mit
denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung
und die Prozentsatze der gemeinsam verwalteten
Vermobgenswerte anzugeben.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung
mit  nicht-liechtensteinischen  Einheiten  sind
zulassig, sofern

1. die Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung, an der die nicht-liechtensteinische
Einheit beteiligt ist, Liechtensteiner Recht und
Liechtensteiner Rechtsprechung unterliegt
oder

2. jede gemeinsam verwaltete Einheit mit
derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein
Glaubiger und kein Insolvenz-  oder
Konkursverwalter der nicht-liechtensteinischen
Einheit Zugriff auf die Vermdgenswerte hat
oder ermachtigt ist, diese einzufrieren.

VI. KOSTEN UND GEBUHREN

Art. 32 LAUFENDE GEBUHREN

A. Vowm VERMOGEN ABHANGIGE

GEBUHREN
Vom Vermdgen abhangiger Einzelaufwand
Verwaltungsvergitung:

Die  Verwaltungsgesellschaft stellt  far die
Verwaltung, den Anlageentscheid (Asset
Management und Anlageberatung), den Vertrieb,
das Risikomanagement und die Administration des
OGAW eine jahrliche Vergutung geméass Anhang A
,Fonds im Uberblick in Rechnung.

Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Nettovermogens des OGAW berechnet, zu jedem
Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata
temporis jeweils nachtraglich monatlich
entnommen. Die Hohe der Vergitung des
OGAW/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht
genannt.

Verwahrstellenvergitung (Custodian Fee):

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer
Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gem.
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ ausgewiesene
Vergutung. Diese wird auf Basis des
durchschnittlichen Nettovermégens des OGAW
berechnet, Zu jedem Bewertungsstichtag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils
nachtraglich monatlich entnommen. Die H6he der
Verwahrstellenvergutung des OGAW/der
Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

B. VoM VERMOGEN UNABHANGIGE

GEBUHREN

Vom Vermdogen Aufwand

(Einzelaufwand)

unabhéngiger

Ordentlicher Aufwand

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der
folgenden Auslagen, die ihnen in Ausiibung ihrer
Funktion entstanden sind:

»  Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und den
Versand der Geschafts- und
Halbjahresberichte sowie weiterer gesetzlich
vorgeschriebener Publikationen;

» Kosten fur die Rechtsberatung und
Rechtswahrnehmung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger handeln;

» Kosten fur die Verodffentlichung der an die
Anleger in den Publikationsorganen und evtl.
zusatzlichen von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Zeitungen oder elektronischen
Medien gerichteten Mitteilungen des OGAW
einschliesslich Kurspublikationen;

» Gebiuhren und Kosten fiir Bewilligungen und
die Aufsicht Gber den OGAW in Liechtenstein
und im Ausland;

» alle Steuern, die auf das Vermogen des OGAW
sowie dessen Ertrage und Aufwendungen
zulasten dieses OGAW erhoben werden;

» Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer
allfalligen Kotierung eines OGAW und mit dem
Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B.
Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

» Gebuhren, Kosten und Honorare im
Zusammenhang mit der Ermittlung und
Veroffentlichung von Steuerfaktoren fur die
Lander der EU/EWR und/oder samtliche
Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen
und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach
Massgabe der effektiven Aufwendungen zu
marktmassigen Ansatzen;

» Gebuhren und Kosten, die durch
andererechtliche  oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften  entstehen, die von der
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der
Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind
(wie Reporting- und andere Kosten, die im
Rahmen der Erfullung der European Market
Infrastructure  Regulation  (EMIR,  EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

»  Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere
Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im
In- und Ausland;
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» ein angemessener Anteil an Kosten fir
Drucksachen und Werbung, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf
von Anteilen anfallen;

» Honorare des Wirtschaftsprifers und von
Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im
Interesse der Anleger getatigt werden; Interne
und externe Kosten fur die Rickforderung von
auslandischen Quellensteuern, soweit diese flr
Rechnung des OGAW vorgenommen werden
kénnen. Beziglich der Rickforderung von
auslandischen Quellensteuern sei
festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft
sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und
eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich
das Verfahren nach den Kriterien der
Wesentlichkeit der Betrdge und der
Verhaltnisméssigkeit der Kosten im Verhaltnis
zum maoglichen Ruckforderungsbetrag
rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die
Gegenstand von Securities Lending sind, wird
die Verwaltungsgesellschaft keine
Quellensteuerrtickforderung vornehmen;

» Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt
zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im
Interesse der Anleger ist.

Die jeweils gultige Hohe der Auslagen des
OGAWT/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht
genannt.

Transaktionskosten

Zusétzlich tragt der OGAW samtliche aus der
Verwaltung des Vermogens erwachsenden
Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben), wobei die Transaktionskosten der
Verwabhrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten)
in den Verwaltungskosten (Operations Fee)
enthalten sind sowie alle Steuern, die auf das
Vermoégen des OGAW sowie dessen Ertrdge und
Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandische Ertrage). Der
OGAW tragt ferner allféllige externe Kosten, d.h.
Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der
Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit
dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den
jeweiligen Anteilsklassen etwaige
Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in  einer fixen
Pauschalgeblihr enthalten sind, durfen nicht
zuséatzlich als Einzelaufwand belastet werden. Eine
allféllige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist
jedenfalls in den Gebihren nach Art. 32 des
Treuhandvertrages enthalten.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen
von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung
von Anteilsklassen werden der entsprechenden
Anteilsklasse zugeordnet.

Liquidationsgebuhren

Im Falle der Auflosung des OGAW kann die
Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebuhr in
Hoéhe von max. CHF 10‘000.- zu ihren Gunsten
erheben.

Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den OGAW
samtliche in Zusammenhang mit der Liquidation
anfallenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem
Fondsvermdgen Kosten flr ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich
aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich
der Wahrung des Interesses dient, im Laufe der
regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei
Grindung des OGAW nicht vorhersehbar war.
Ausserordentliche Dispositionskosten sind
insbesondere Kosten flr die Rechtsverfolgung im
Interesse des OGAW oder der Anleger. Dartber
hinaus sind alle Kosten allféallig nétig werdender
ausserordentlicher Dispositionen gemass UCITSG
und UCITSV (z.B. Anderungen der
Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Verausserung von Sachen und Rechten fur den
OGAW stellen die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher,
dass insbesondere Zuwendungen direkt oder
indirekt dem OGAW zugutekommen.

Laufende GeblUhren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebihren vor einem
alifalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total
Expense Ratio vor Performance Fee; TER) wird
nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln
niedergelegten  Grundsatzen berechnet und
umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten,
samtliche Kosten und Gebduhren, die laufend dem
Vermdgen des OGAW belastet werden. Die TER
des OGAW st im Halbjahres- und Jahresbericht
anzugeben sowie bei Publikation des nachsten
Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Webseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
unter www.lafv.li auszuweisen.
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Art. 33 EINMALIGE KOSTEN ZULASTEN DER
ANLEGER

Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschgebiihren
sowie allenfalls damit zusammenhangende Steuern
und Abgaben sind vom Anleger zu tragen.

Art. 34 VOM ANLAGEERFOLG ABHANGIGE
GEBUHR (PERFORMANCE FEE)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine
Performance Fee erheben. Insoweit eine
Performance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang
A ,Fonds im Uberblick* ausfiihrlich dargestellt.

Art. 35 GRUNDUNGSKOSTEN

Die Kosten fir die Grindung des OGAW und die
Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des
Vermbégens des OGAW lUber 5 Jahre
abgeschrieben.

Art. 36 VERWENDUNG DER ERTRAGE

Uberblick“ aufweisen, konnen jahrlich oder &fter
ganz oder teilweise ausgeschiittet werden.

Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder
die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die
vorgetragenen Nettoertrage und/oder  die
vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des
OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen.
Zwischenausschittungen  von  vorgetragenem
Nettoertrag und/oder vorgetragenem realisiertem
Kapitalgewinn sind zuléssig.

Ausschittungen werden auf die am
Ausschuittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt.

Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt
ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 37 ZUWENDUNGEN

Der realisierte Erfolg eines OGAW setzt sich aus
dem Nettoertrag und den netto realisierten
Kursgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt
sich aus den Ertragen aus Zinsen und/oder
Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen
vereinnahmten Ertréagen abzuglich der
Aufwendungen zusammen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag
und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne des
OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des
OGAW bzw. dieser Anteilsklasse ausschutten oder
diesen Erfolg im OGAW bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf
neue Rechnung vortragen.

Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfoly des OGAW bzw. der
Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des
Typs ,thesaurierend“ gemass Anhang A ,Fonds im
Uberblick* aufweisen, werden laufend wieder
angelegt, d.h. thesauriert.

Ausschiittend:

Der erwirtschaftete Erfoly des OGAW bzw. der
Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des
Typs ,ausschittend” gemass Anhang A ,Fonds im
Uberblick® aufweisen, werden jahrlich
ausgeschuittet. Falls Ausschittungen vorgenommen
werden, erfolgen diese innerhalb von 4 Monaten
nach Abschluss des Geschéftsjahres.

Der Nettoertrag und die netto realisierten
Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche
eine Ausschuttung gemass Anhang A ,Teilfonds im

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Dritten
fur die Akquisition von Anlegern und/oder die
Erbringung von Dienstleistungen Zuwendungen zu
gewadhren. Bemessungsgrundlage fir solche
Zuwendungen bilden in der Regel die den Anlegern
belasteten Kommissionen, Gebiihren usw. und/oder
bei der Verwaltungsgesellschaft platzierte
Vermogenswerte/Vermdgensbestandteile.

Ihre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der
jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen
legt die Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere
Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen
Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden
Informationsanspruch gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft verzichtet der Anleger
hiermit ausdriicklich, insbesondere trifft die
Verwaltungsgesellschaft keine detaillierte
Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter
Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert,
dass der Verwaltungsgesellschaft von Dritten
(inklusive Gruppengesellschaften) im
Zusammenhang mit der Zufuhrung von Anlegern,
dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven
Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw.
(nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen
auch solche, die von einer Gruppengesellschaft
verwaltet und/oder herausgegeben werden)
Zuwendungen in der Regel in der Form von
Bestandeszahlungen gewahrt werden koénnen. Die
Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und
Produktanbieter unterschiedlich.

Bestandeszahlungen bemessen sich in der Regel
nach der H6he des von der Verwaltungsgesellschaft
gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer
Produktgruppe. Ihre H6he entspricht Ublicherweise
einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen
Produkt belasteten Verwaltungsgebuhren, welche
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periodisch wahrend der Haltedauer vergitet
werden. Zusétzlich kdnnen Vertriebsprovisionen
von Wertpapieremittenten auch in Form von
Abschlagen auf dem Emissionspreis
(prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in
Form von Einmalzahlungen, deren HOhe einem
prozentualen  Anteil des  Emissionspreises
entspricht. Vorbehéltlich einer anderen Regelung
kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung
der Dienstleistung (Kauf des Produkts) weitere
Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher
Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen von der
Verwaltungsgesellschaft verlangen. Der
Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten
hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist
jedoch  begrenzt auf die der Anfrage
vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter
gehenden Informationsanspruch verzichtet der
Anleger ausdricklich. Verlangt der Anleger keine
weiteren  Einzelheiten vor  Erbringung der
Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung
nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er
auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne
von 8§ 1009 Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch
(ABGB).

Art. 38 INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER

Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen im Firstentum Liechtenstein.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden
Geschéftsjahres veroffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepriften
Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des
Furstentums Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate
des Geschéftsjahres veroffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften
Halbjahresbericht.

Es kodnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte
Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 40 GESCHAFTSJAHR

Das Geschéaftsjahr des OGAW beginnt am O01.
Januar eines jeden Jahres und endet am 31.
Dezember desselben Jahres. Das erste
Geschaftsjahr ist ein verlangertes Geschaftsjahr.

Art. 41 ANDERUNGEN AM TREUHANDVERTRAG

Publikationsorgan des OGAW ist die Webseite des
LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband
(www.lafv.li) sowie sonstige im Prospekt genannte
Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber
die Anderungen des Treuhandvertrages und des
Anhangs A ,Fonds im Uberblick“ werden auf der
Webseite des LAFV Liechtensteiner
Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und Datentragern
veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. der
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag im
oben genannten Publikationsorgan des OGAW
sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und
dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte
Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht
gepruft sein muss, werden den Anlegern am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
kostenlos zur Verfligung gestellt.

Art. 39 BERICHTE

Dieser Treuhandvertrag kann von der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder
teilweise geandert oder erganzt werden.

Anderungen des Treuhandvertrages bedirfen der
vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Art. 42 VERJAHRUNG

Die Anspriche von Anlegern gegen die
Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator,
Sachwalter oder die Verwahrstelle verjghren mit
dem Ablauf von funf Jahren nach Eintritt des
Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der
Rickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des
Schadens.

Art. 43 ANWENDBARES RECHT,
GERICHTSSTAND UND MASSGEBENDE
SPRACHE

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden
OGAW einen gepriften Jahresbericht sowie einen

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht.
Ausschliesslicher  Gerichtsstand fir  s&mtliche
Streitigkeiten  zwischen den Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist
Vaduz.

Die  Verwaltungsgesellschaft  und/oder  die
Verwahrstelle kénnen sich und den OGAW jedoch
im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus diesen
Landern dem  Gerichtsstand der Lander
unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und
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verkauft werden. Anderslautende gesetzlich
zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als  rechtsverbindliche Sprache fir diesen
Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.

Art. 44 ALLGEMEINES

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des
UCITSG, die Bestimmungen des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die
Kollektivtreuhdnderschaft sowie die allgemeinen
Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen
Fassung verwiesen.

Art. 45 INKRAFTTRETEN

Dieser Treuhandvertrag tritt am 06.07.2021 in Kraft.

Die Verwaltungsgesellschaft:

Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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ANHANG A: FONDS IM UBERBLICK

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang A ,Fonds im Uberblick“ bilden eine wesentliche Einheit und erganzen
sich deshalb.

Scarabaeus Active Fund

A. DER FONDS IM UBERBLICK

Stammdaten und Informationen des OGAW

Valoren-Nummer 32864179
ISIN-Nummer L10328641795
Als UCITS - Zielfonds geeignet | nein
Dauer des OGAW uneingeschrankt
Kotierung nein
Rechnungswéahrung des OGAW | EUR
Mindestanlage 1 Anteil
Erstausgabepreis EUR 100.-
Erstzeichnungstag 11.07.2016
Liberierung (erster Valuta-Tag) | 11.07.2016
Bewertungstag? (T) 10., 25.
Bewertungsintervall 2Xx pro Monat
Ausgabe- und Ricknahmetag® | jeder Bewertungstag
Valuta Ausgabe- und | drei Bankgeschéftstage nach Berechnung des
Ricknahmetag (T+3) Nettoinventarwertes/NAV
ﬁgpe?rsr;]s:grr:!a};ts ?T—l) Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00h (MEZ)
Stickelung 3 Dezimalstellen
Verbriefung Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember
gggghéftsjah ;jeess ersten | 31. bezember 2017
Erfolgsverwendung Thesaurierend
Verwendete Referenzwerte Keine
(Benchmark)
Kosten zulasten der Anleger
Max. Ausgabeaufschlag* 3%
Max. Ricknahmeabschlag 2%

Umtauschgebihr beim Wechsel
von einer Anteilsklasse in eine | keine
andere Anteilsklasse

2 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden
Bankgeschaftstag in Liechtenstein verlegt.

3 Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den
Geschéftsbericht des Fonds.

4 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.
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Kosten zulasten des Fondsvermdgens® ©

Max. Gebuhr fir die Administration | 0.2% p.a. oder min. CHF 25000.- p.a.
Max. Gebuhr fur Anlageentscheid,

Risikomanagement und Vertrieb 2.0% p.a.

Performance-Fee 20%

High Watermark ja

Max. Verwahrstellengeblhr 0.125% p.a. oder min. CHF 20°000.- p.a.

B. AUFGABENUBERTRAGUNG

Die Portfolioverwaltung des OGAW findet durch die Verwaltungsgesellschaft statt.

Die Administration des OGAW ist an die SWM Fund Management EOOD, 70, eng. lvan Ivanov Blvd, entrance
B, Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, Bulgaria, delegiert.

C. VERWAHRSTELLE

Als Verwabhrstelle fiir diesen OGAW wurde die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz
bestellt. Die Verwahrstelle fihrt auch das Anteilsreigster.

D. WIRTSCHAFTSPRUFER

Als Wirtschaftsprifer fir diesen OGAW wurde die Deloitte (Liechtenstein) AG, Kirchstrasse 3, 9490 Vaduz,
beauftragt.

Zuziglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle in Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11
(Steuervorschriften) und 12.2 (Kosten und Gebiihren zulasten des OGAW).

Im Falle der Aufldsung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebiihr in Hohe von max. CHF
10'000.- zu ihren Gunsten erheben.
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E. ANLAGEGRUNDSATZE DES OGAW

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die
fondsspezifischen Anlagegrundsatze des
Scarabaeus Active Fund.

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds investiert (berwiegend, d.h. zu
mindestens 51% des Fondsvermdgens, in
Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte
Schuldtitel, die von Unternehmen und Staaten
ausgegeben wurden. Dies erfolgt durch eine
Auswahl von Einzeltitel und anderen kollektiven
Kapitalanlagen wobei keine Beschréankung bzgl.
Lander und Branchen bestehen. Ebenfalls ist es
nicht relevant, ob ein Investmentgrade vorhanden
ist.

Ferner konnen Geldmarktinstrumente sowie
Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten erworben
werden. Anteile an kollektiven Kapitalanlagen
durfen bis zu 49% des Fondsvermdgens erworben
werden.

Ein Anlageschwerpunkt des OGAW wird das
Investment in Hybridanleihen von
Finanzunternehmen sein. Je nach Marktsituation
kommen weitere Branchen hinzu. Hybridanleihen
sind nachrangige Schuldverschreibungen mit einer
langen bis unendlichen Laufzeit, bei denen es sich
um eine Mischform aus Fremdkapital und
Eigenkapital handelt.

Ebenfalls wird in High-Yield Bonds investiert, die in
der Regel hochverzinsliche Anleihen sind, die
Uberwiegend fur einen festen Zeitraum begeben
werden.

Die durchschnittliche Laufzeit der
Forderungspapiere wird je nach Beurteilung der
betriebswirtschaftlichen Rahmenbedingungen
unterschiedlich sein. Insbesondere die Zinssatze
sind ein grosses Kriterium bei der Auswabhl, da diese
den Wert des OGAW beeinflussen. Je nach Verlauf
der Zinssatze kommt es ebenfalls zu
Schwankungen bei den Kursen.

Der OGAW unterliegt keinerlei Beschrankungen
hinsichtlich der Wahrungsallokation. Der Anteil des
Vermoégens des OGAW, der in nicht auf Euro
lautende Wertpapiere angelegt ist, wird je nach
Marktlage  unterschiedlich  sein. Um  das
Wahrungsrisiko zZu minimieren, koénnen
Vermogenswerte, die nicht auf die
Rechnungswéahrung des OGAW lauten,
voribergehend oder dauernd abgesichert werden.

Zur effizienten Verwaltung kann der OGAW zu
Absicherungs- und Anlagezwecken derivative
Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Aktien- und
Rentenindizes, Wahrungen und Exchange Traded

Funds sowie Devisentermingeschéafte und Swaps
einsetzen.

Ein Handel von Total Return Swaps ist nicht erlaubt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

b) Rechnungs- / Referenzwahrung des
OGAW

Die Rechnungswahrung des OGAW wird in lit. A
dieses Anhangs ,Fonds im Uberblick” genannt.

Bei der Rechnungswéhrung handelt es sich um die
Wéhrung, in der die Buchfihrung des OGAW erfolgt.
Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die
Wéhrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert berechnet werden. Die Anlagen
erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die
Wertentwicklung des OGAW optimal eignen.

C) Profil des typischen Anlegers

Dieser Fonds ist fir Anleger nicht geeignet, die ihr
Geld innerhalb eines Zeitraumes von weniger als 3
Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen wollen.
Der Fonds ist typischerweise fir Anleger mit
konservativem Risikoprofil konzipiert.

F. BEWERTUNG

Die Bewertung erfolgt durch die
Verwaltungsgesellschaft.

G. RISIKEN UND RISIKOPROFILE DES OGAW

a) Fondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der
Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des Fonds abhangig und
kann nicht im Voraus festgelegt werden. In
diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen,
dass der Wert der Anteile gegentber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann.
Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zuriick erhalt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des
Vermdgens des Scarabaeus Active Fund in
Beteiligungspapiere und —wertrechte besteht bei
diesem Anlagetyp ein Markt- und Emittentenrisiko,
welches sich negativ auf das Nettovermdgen
auswirken kann.

Daneben konnen andere Risiken wie etwa das
Wahrungsrisiko und das Zinsénderungsrisiko in
Erscheinung treten. Durch den Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der
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Absicherung dienen, kann es zu erhdhten Risiken
kommen.

Fest- und variabel-verzinsliche Wertpapiere mit
hoher Verzinsung (Hybridanleihen), tendieren dazu,
eine geringere Liquiditat sowie eine tiefere Bonitéat
aufzuweisen. Des Weiteren ist die Zahlungsféhigkeit
verschiedener Emittenten solcher Wertpapiere unter
Umstanden sowohl im  Hinblick auf die
Hauptforderung als auch im Hinblick der
Zinszahlungen unsicher und es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass einzelne
Emittenten nicht zahlungsunfahig werden kénnen.

Ebenfalls besteht die Gefahr des Emittentenrisikos,
welches sich negativ auf den Anteilswert auswirken
kann. Non-Investment Grad Anleihen und nicht
klassifizierte Wertpapiere vergleichbarer Bonitét
(Junk Bonds) unterliegen einem erhéhtem Risiko,
dass die Emittenten ihren Hauptverbindlichkeiten
und Zinsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen.
Zudem konnen diese Wertpapiere erhohte
Liquiditatsrisiken beinhalten.

Je nach Investitionsland kommen weitere Risiken
wie  Wechselkursanderungen, Bdrsenkontrolle,
Anderung des Besteuerungsregimes,
Einschrankungen beziglich auslandischer
Kapitalanlagen hinzu. Diese kdnnen ebenfalls die
Ertrage beeintrachtigen.

Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung
dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen. Die
Verwaltungsgesellschaft verwendet hierbei als
Risikomanagementverfahren den Modified
Commitment-Approach als anerkannte
Berechnungsmethode an.

Aufgrund der Investition des Vermdgens des OGAW
von bis zu 49% in Anteile anderer OGAW bzw.
diesen gleichwertigen Organismen fur gemeinsame
Anlagen basiert seine Wert-entwicklung auch auf
den getétigten Zielfonds. Auf Stufe der indirekten
Anlagen kdnnen zusatzliche indirekte Kosten und
Gebuhren anfallen sowie Vergutungen und
Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den
einzelnen Zielfonds belastet werden kénnen.

b) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen
die Anlagen des OGAW allgemeinen Risiken
unterliegen.  Eine  beispielhafte und nicht
abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer
8.2 des Prospekts.

H. RISIKOMANAGEMENT

ihr ermdglicht, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Fondsvermoégens jederzeit
zu  Uberwachen und zu messen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und
dokumentierte Risikomanagement-Grundsétze
festzulegen, umzusetzen und aufrechtzuerhalten.
Die Risikomanagement-Grundsatze haben
Verfahren zu umfassen, die notwendig sind, um
Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiken sowie
sonstige Risiken, einschliesslich operationeller
Risiken, zu bewerten.

Beim Risikomanagement kommt ein zweistufiger,
geschitzter Mechanismus zum Einsatz, um die
verschiedenen Geschéftsmodelle in Echtzeit zu
Uberwachen und zu justieren. Der Risikolevel des
daraus resultierenden Investmentproduktes als
Ganzes wird ebenfalls Uberwacht. Obwohl die
Ausfluihrung der einzelnen Kauf- und Verkaufsorders
automatisiert ist, werden diese von befugten
Angestellten Gberwacht.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz
Zu ermitteln.

l. LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein
Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es

Das Liquiditdtsmanagement umfasst die
Bertcksichtigung der Investmentstrategie, des
Liquiditatsprofils und der Riicknahmegrundsatze fur
den AIF. Um zu gewahrleisten, dass das aktuelle
Liquiditatsprofil des AIF ausreicht, um seinen
unterliegenden Zahlungs- und
Ricknahmeverpflichtungen nachkommen zZu
koénnen, wird fir den AIF ermittelt oder abgeschatzt,
welches die tatsachlichen, erwarteten oder
potentiellen Zahlungs- und
Ricknahmeverpflichtungen sind.

Zudem wird die Liquiditat des AIF ermittelt und den
Zahlungs- und Rucknahmeverpflichtungen
gegenubergestellt, wobei hinreichend grosse
Liquiditatspuffer vorgehalten werden. Dies umfasst
die Liquiditatsplanung, die Disposition der liquiden
Mittel sowie die Uberwachung und Steuerung der
liquiden Mittel.
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J. KOSTEN, DIE AUS DEM OGAW ERSTATTET
WERDEN

Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem OGAW
erstattet werden, sind der Tabelle ,Stammdaten und
Informationen des OGAW und dessen
Anteilsklassen® aus lit. A dieses Anhangs ,Fonds im
Uberblick® ersichtlich.

Die Verwaltungsgesellschaft:

Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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BERECHNUNGSBEISPIEL FUR DIE PERFORMANCE-FEE

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:

Performance-Fee: 20%;

Hurdle-rate: Nein;

High Watermark: Ja

Bewertungstag NAV High NAV vor Perf. —Fee Kum. NAV nach
Start Watermark Perf. —Fee Perf. —Fee Perf. -Fee

Jahr 1

Woche 1 100.000 100.000 105.000 1.000 1.000 104.000
Woche 2 104.000 105.000 110.000 1.000 2.000 109.000
Woche 3 109.000 110.000 120.000 2.000 4.000 118.000
Woche 4 118.000 120.000 105.000 0.000 4.000 105.000
Woche 5 105.000 120.000 100.000 0.000 4.000 100.000
Woche 52 100.000 120.000 95.000 0.000 4.000 95.000
Jahr 2

Woche 1 95.000 120.000 97.000 0.000 0.000 97.000
Woche 2 97.000 120.000 102.000 0.000 0.000 102.000
Woche 3 102.000 120.000 112.000 0.000 0.000 112.000
Woche 4 112.000 120.000 120.000 0.000 0.000 120.000
Woche 5 120.000 120.000 113.000 0.000 0.000 113.000
Woche 52 113.000 120.000 109.000 0.000 0.000 109.000
Jahr 3

Woche 1 109.000 120.000 113.000 0.000 0.000 113.000
Woche 2 113.000 120.000 115.000 0.000 0.000 115.000
Woche 3 115.000 120.000 122.000 0.400 0.400 121.600
Woche 4 121.600 122.000 124.000 0.400 0.800 123.600
Woche 5 123.600 124.000 121.000 0.000 0.800 121.000
Woche 52 121.000 124.000 119.000 0.000 0.800 119.000
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ANHANG B: SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR  EINZELNE
VERTRIEBSLANDER

Der Scarabaeus Active Fund ist nur in Liechtenstein zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen und darf im Ausland
nicht 6ffentlich angeboten und/oder vertrieben werden.
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ANHANG C:

A. VERGUTUNGSPOLITIK

Die Vergltung der Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft und deren
Geschaftsfiihrung sind nicht an die Wertentwicklung
des verwalteten Fonds verkniipft. Die
Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft hat
damit keinen Einfluss auf das Risikoprofil sowie die
Anlageentscheidungen fir das Fondsvermogen.

Die Scarabaeus Wealth Management AG (,VerwG*)
unterliegt den fur Verwaltungsgesellschaften nach
dem Gesetz Uber bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
geltenden aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsatze und  —praktiken.  Die
detaillierte Ausgestaltung hat die VerwG in einer
internen Weisung zur Vergutungs-politik und —praxis
geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige
Vergiltungssystematik unter Vermeidung von
Fehlanreizen zur Eingehung Ubermassiger Risiken
sicherzustellen. Die Vergitungsgrundsatze und —
praktiken der VerwG werden mindestens jahrlich
durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf ihre
Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben tberprift. Sie umfassen fixe
und variable (erfolgsabhéngige)
Vergutungselemente.

Die VerwG hat eine VerglUtungspolitik festgelegt,
welche mit ihrer Geschéafts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize
geschaffen, Ubermassige Risiken einzugehen. In die
Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung
werden entweder das Gesamtergebnis der VerwG
und/oder die personliche Leistung des betreffenden
Angestellten und seiner Abteilung einbezogen. Bei

der im Rahmen der personlichen
Leistungsbeurteilung festgelegten Zielerreichung
stehen insbesondere eine nachhaltige

Geschéftsentwicklung  und der Schutz des
Unternehmens vor Uberméssigen Risiken im
Vordergrund. Die variablen Vergitungselemente
sind nicht an die Wertentwicklung der von der
VerwG verwalteten Fonds gekoppelt. Freiwillige
Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind
zulassig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die
Gesamtvergutung ist Uberdies gewahrleistet, dass
keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen
Vergitung sowie ein angemessenes Verhéltnis von
variabler zu fixer Vergitung bestehen. Die Hohe des
festen Lohnbestandteils ist derart ausgestaltet, dass
ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer
100%-Anstellung mit dem festen Lohnbestandteil
isoliert bestreiten kann (unter Berlicksichtigung von
marktkonformen Saléren). Bei der Zuteilung der

AUFSICHTSRECHTLICHE OFFENLEGUNG

variablen Vergitung haben die Mitglieder der
Geschéftsleitung und der Verwaltungsratsprasident
ein Letztentscheidungsrecht. Fiir die Uberpriifung
der Vergitungsgrundsatze und —praktiken ist der
Verwaltungsratsprasident verantwortlich.

Fir die Mitglieder der Geschéftsleitung der VerwG
und Angestellte, deren Tétigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
VerwG und der von ihr verwalteten Fonds haben
(Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als
Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die einen
entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die
Geschaftspolitik der VerwG ausiiben kénnen. Fir
diese risikorelevanten Angestellten wird die variable
Vergutung nachschissig Uber mehrere Jahre
ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von
mindestens 40% der variablen Vergutung Gber
einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der
Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums
risikoabhéngig. Die variable Vergutung,
einschliesslich des zuruickgestellten Anteils, wird nur
dann ausbezahlt oder verdient, wenn sie angesichts
der Finanzlage der VerwG insgesamt tragbar und
aufgrund der Leistung der betreffenden Abteilung
und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein
schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der
VerwG fuhrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten variablen Vergitung,
wobei sowohl laufende Kompensationen als auch
Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor
erwirtschafteten Betragen berticksichtigt werden.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik
sind in den Jahresberichten des Fonds und im
Vergitungsbericht  der  Scarabaeus Wealth
Management AG auf www.scarabaeus.li
veroffentlicht. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm
die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft
ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung
gestellt.

B. AUSLAGERUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Aufgabe
auf ein anderes Unternehmen lbertragen:

Aktuell sind keine Aufgaben an andere
Unternehmen ubertragen.

C. INTERESSENKONFLIKTE

Bei der Verwaltungsgesellschaft kdnnen folgende
Interessenskonflikte entstehen:
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Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden
Interessen kollidieren:

1. Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
der mit dieser verbundenen Unternehmen

2. Interessen der Mitarbeiter der

Verwaltungsgesellschaft,
3. Interessen anderer Anleger in diesem Fonds

Interessen der Kunden der
Verwaltungsgesellschaft
Umstande oder Beziehungen, die
Interessenskonflikte bei der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren

beauftragten Auslagerungsunternehmen begriinden
kénnen, umfassen insbesondere:

1. Anreizsysteme far Mitarbeiter der

Verwaltungsgesellschaft
Mitarbeitergeschafte

Zuwendungen an Mitarbeiter der

Verwaltungsgesellschaft
Umschichtungen im Fonds

5. Stichtagsbezogene Aufbesserung der
Fondsperformance (,window dressing*)

6. Geschafte zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den von ihr
verwalteten AIF/IOGAW oder

Individualportfolios bzw.

7. Geschéfte zwischen von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten
AIF/OGAW und/oder Individualportfolios

8. Zusammenfassung mehrerer Orders (,block
trades®)

9. Beauftragung von eng verbundenen

Unternehmen und Personen
10. Einzelanlagen von erheblichem Umfang

11. Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen
einer Aktienemission die
Verwaltungsgesellschaft die Papiere fir
mehrere AIF/OGAW oder Individualportfolios
gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®)

12. Transaktionen nach Handelsschluss zum
bereits bekannten Schlusskurs des laufenden
Tages, sogenanntes Late Trading

13. Stimmrechtsausiibung

Der Verwaltungsgesellschaft kénnen im
Zusammenhang mit Geschéften fir Rechnung des
Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,

Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) entstehen, die im
Interesse der Anleger bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Verwaltungsgesellschaft fliessen  keine
Rickvergutungen der aus dem Fonds an die
Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutungen
und Aufwandserstattungen zu.

Die Verwaltungsgesellschaft gewéhrt an Vermittler,
z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich —

Vermittlungsentgelte als SO genannte
“Vermittlungsfolgeprovisionen® aus ihrer
Verwaltungsverguitung. Beim Kauf von

Fondsanteilen wird zudem ein Ausgabeaufschlag
von der Verwaltungsgesellschaft erhoben;

Details hierzu sind den Abschnitten ,,Kgsten“ sowie
im Anhang A ,Der Fonds im Uberblick -
Ausgabeaufschlag“ zu entnehmen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die
Verwaltungsgesellschaft unter anderem folgende
organisatorische Massnahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, vorzubeugen, zu
steuern, zu beobachten und offenzulegen:

1. Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf
die Einhaltung von Gesetzen und Regeln
hinwirkt und der Interessenskonflikte gemeldet
werden missen

Pflichten zur Offenlegung
Organisatorische Massnahmen wie

i. die Einrichtung von
Vertraulichkeitsbereichen fur einzelne
Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

ii. Zuordnung von Zusténdigkeiten, um
unsachgemasse Einflussnahme zu
verhindern

4. Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschafte,  Verpflichtungen  zur
Einhaltung des Insiderrechts, Schulungen und
Fortbildungsmassnahmen

5.  Einrichtung von
Vergutungssystemen

geeigneten

6. Grundsatze zur  Berlcksichtigung  von
Kundeninteressen

7. Grundsatze zur bestmoéglichen Ausfihrung
beim Erwerb bzw. zur Verdusserung von
Finanzinstrumenten

8. Grundsatze zur
Teilausfiihrungen

Aufteilung von

9. Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-
Zeiten)

10. Grundsétze zur Stimmrechtsausubung
11. Forward Pricing
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D. BESCHWERDEN, ANREGUNGEN

Das Beschwerdemanagement orientiert sich an den
Vorgaben, dass jede Beschwerde und Anregung
von Kunden und Fondsanlegern ernst genommen
und  dokumentiert.  Dadurch  mochte die
Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass eine
angemessenen (inhaltliche und zeitnahe) Annahme
und Bearbeitung der Beschwerden oder
Anregungen erfolgt.

Die Einreichung der Beschwerde oder Anregung
kann kostenlos oder E-Mail, Fax oder telefonisch
erfolgen.

Weitere Informationen und ein Beschwerdeformular
sind bei der Verwaltungsgesellschaft oder unter
www.scarabaeus.li kostenlos erhéltlich.

E. GRUNDSATZE ZUR AUSUBUNG VON
MITGLIEDSCHAFTS- UND STIMMRECHTEN

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft
kann kostenlos auf der Webseite des AIFM unter
www.scarabaeus.li eingesehen werden.

F. BESTMOGLICHE  AUSFUHRUNG  VON
HANDELSENTSCHEIDUNGEN (SOG. BEST
EXECUTION POLICY)

Die Verwaltungsgesellschaft meldet in der Regel
alle gehaltenen Aktien zur Abstimmung an. Dies ist
unabhangig vom geplanten Abstimmungsverhalten.
Die Stimmrechte werden unter Wahrung der
Integritat des Marktes ausgeubt. Die
Verwaltungsgesellschaft stimmt grundséatzlich den
auf der Tagesordnung stehenden Massnahmen zu,
sofern diese den Wert der Gesellschaft langfristig
und nachhaltig steigern.

Bei jeder Austbung der Mitgliedschafts- und
Stimmrechte werden die Anlageziele und die
Anlagepolitik des Fonds beriicksichtigt.

Wenn sich fir die Verwaltungsgesellschaft bei
einzelnen Abstimmungspunkten Interessenkonflikte
ergeben sollten, so wird er sich in diesen Punkten
der Stimme enthalten. Solche Interessenkonflikte
kénnen sich sowohl aus der Tatigkeit der
Verwaltungsgesellschaft als
Kapitalanlagegesellschaft als auch als
Portfoliomanager ergeben.

Im Ubrigen wird die Verwaltungsgesellschaft bei der
Auslbung von Stimmrechten stets eine Kosten-
Nutzen-Abwagung vornehmen. Wenn zum Beispiel
die Stimmrechtsausibung mit unverhaltnismassig
hohem Aufwand oder mit unverhaltnismassig hohen
Kosten verbunden ist, wird die
Verwaltungsgesellschaft von einer Ausubung dieser
Stimmrechte absehen.

Die  Verwaltungsgesellschaft bt die ihr
eingeraumten Rechte grundsatzlich selbstandig
aus. Sie darf aber die Ausiibung der Mitgliedschafts-
und Stimmrechte auch an die Verwahrstelle oder
Dritte Ubertragen, welche sie diese schriftlich
verpflichtet, diese im Rahmen der hier genannten
Grundsatze und zugunsten der Anteilsinhaber
auszuuben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird alle
angemessenen Massnahmen ergreifen, um das
bestmdgliche Ergebnis fur den Fonds und die
Anteilsinhaber zu erzielen. Die Durchfuihrung von
Handelsentscheidungen héngt aber von
verschiedenen Faktoren ab:

1. Marktpreis (Kurs) des zu erwerbenden
Finanztitels

Kosten der Auftragsausfihrung
Geschwindigkeit der Ausfiihrung

4. Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung bzw.
Abwicklung

Umfang und Art des Auftrages

sowie sonstige, fur die Auftragsausfihrung
relevante Aspekte

Zur Umsetzung einzelner Handelsentscheidungen
berlicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft zudem
Faktoren, wie

1. zugelassene Anlageinstrumente im Fonds
2. Anlagepolitik des Fonds

3. Ziel und Strategie zu Umsetzung der
Anlagepolitik

4. die internen Vorgaben zum Risikomanagement
sowie zum Investmentprozess

Die Details kénnen kostenlos auf der Webseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.scarabaeus.li
eingesehen werden.
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