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Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft / Asset Manager /

Vertriebsstelle / Zahlstelle:

Verwaltungsrat

Geschéftsleitung

Domizil und Administration

Verwahrstelle

Wirtschaftsprufer

Delegation Risikomanagement

Scarabaeus Active Fund

Scarabaeus Wealth Management AG
Austrasse 15
9490 Vaduz

Herr Walter Geering
Herr Sascha Koénig
Herr Adriano Maestrini

Herr Patrick Demi
Herr Michael Zuther
Herr Damian Miller

Scarabaeus Wealth Management AG
Austrasse 15
9490 Vaduz

Banque Havilland (Liechtenstein) AG
Austrasse 61
9490 Vaduz
Ab 31 Juli 2017 — Liechtensteinische
Landesbank Stadtle 44, 9490, Vaduz

ReviTrust Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
9494 Schaan

SynoFin Risikomanagement Service AG
Altenbach 8
9490 Vaduz

Seite 3 von 22



Jahresbericht 31.12.2017

Allgemeine Angaben

l. Stammdaten und Informationen des OGAW

Valoren-Nummer
ISIN-Nummer

Bloomberg Ticker

Thomson Reuters

Weitere Webseiten

Als UCITS - Zielfonds geeignet
Dauer des OGAW

Kotierung

Rechnungswahrung des OGAW
Mindestanlage
Erstausgabepreis
Erstzeichnungstag
Bewertungstag (T)
Bewertungsintervall

Ausgabe- und Riucknahmetag

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3)

Annahmeschluss Anteilsgeschaft (T-1)
Ende des ersten Geschaftsjahres
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag
Rucknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Max. Gebuhr fur die Administration

Max. Gebuhr fur Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb
Performance-Fee

High Watermark

Max. Verwahrstellengebuhr
Aufsichtsabgabe Einzelfonds

Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Scarabaeus Active Fund

32864179
L10328641795
SCAACTV.LE
68379637
www.lafv.li und www.scarabaeus.li
Nein
uneingeschrankt
nein

EUR

1 Anteil

EUR 100.-
11.07.2016
Mittwoch
wdchentlich

jeder Bewertungstag

drei Bankgeschéftstage nach Berechnung des
Nettoinventarwertes/NAV

Vortag des Bewertungstages um spéatestens 16.00h(MEZ)
31. Dezember 2017

Thesaurierend

3%

2%

Keine
0.2% p.a. oder min. CHF 25°000.- p.a.

2.0% p.a.

20%

Ja

0.125% p.a. oder min. CHF 20°000 p.a.
CHF 2°000.- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermébgens des Einzelfonds
resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 5 Jahre abgeschrieben
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1l Angaben zu den Vergiitungen

Verwaltungsgebiihr

Effektive Entschadigung an die Verwaltung: 2.00 % p.a.

Total Expense Ratio 2 (TER2)
3.41% p. a.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der
"Ongoing Charges" unter Berlcksichtigung der TER von Investments in Zielfonds, wenn der
vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert ist. Sofern eine performanceabhéngige
Vergitung ("Performance Fee") im Berichtszeitraum zur Anwendung gelangte, wird auch
diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermbgens ausgewiesen.
In diesem Fall wird zusétzlich zur TER1 auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe
der TER1 sowie des prozentualen Anteils der Performance Fee entspricht. Sofern Anteile anderer
Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird
eine synthetische TER berechnet.

Portfolio Turnover Rate

Portfolio Turnover Rate (PTR) gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer meistens jahrlichen
Berechnung im Vermdgen eines Investmentfonds oder eines Wertpapierportfolios vorgenommen
wurden.

42.62 % p. a.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt sdmtliche aus der Verwaltung des Vermdégens erwachsende Nebenkosten fur den
An- und Verkauf der Anlagen. Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebuhren,
Stempelgebihren, Steuern und fremde Geblhren die im Berichtszeitraum entstanden sind. Im
Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Hohe von EUR 114'285.87 entstanden.

lil. Kennzahlen

31.12.2017
Nettofondsvermégen in EUR 6'083978.53
Ausstehende Anteile 60245.46
Inventarwert pro Anteil in EUR 100.9865
Performance in % vom 01.01.2017 — 31.12.2017 0.99%
Performance in % seit Liberierung am 11.07.2007 0.99%
TER 1in % (exkl. performanceabhé&ngige Vergiitung) 2.91%
Performanceabhangige Vergltung in % 0.50%
TER 2 in % (inkl. performanceabhéangige Vergitung) 3.41%
PTRin % 42.62%
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Vermégensrechnung
31.12.2017
EUR
Bankguthaben auf Sicht 357113.47
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere zum Bewertungskurs 5'743'958.73
Derivate Finanzinstrumente 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 59'581.82
Gesamtfondsvermdgen 6‘160°654.02
EUR
Verbindlichkeiten -76'675.49
Nettofondsvermégen 6‘083978.53
Anzahl Anteile im Umlauf 60°245.46
Wert pro Anteil in EUR 100.9865

Ausserbilanzgeschifte

Allfallige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem

Vermobgensinventar ersichtlich.

Aliféllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem

Vermobgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.

Scarabaeus Active Fund
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Erfolgsrechnung

Ertrag in EUR 11.07.2016 - 31.12.2017
Ertrage der Wertpapiere

A.  Aktien 312'606.51
B. Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 105'154.27
C.  Zielfonds 0.00
Ertrag Bankguthaben 0.00
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf laufender Ertrédge (ELE) - 79'099.01
Total Ertrag 338661.77

Aufwand in EUR

11.07.2016 - 31.12.2017

Reglementarische Vergltung an die Verwaltung 291'899.82
Performance Fee 42'953.57
Reglementarische Vergiitung an die Verwahrstelle 26'676.76
Revisionsaufwand 10'688.28
Passivzinsen 0.00
Sonstige Aufwendungen 152°432.51
Ausrichtung laufender Ertrage (ALE) 11‘860.41
Total Aufwand 536'511.35
Nettoertrag -197‘849.58
Realisierte Kapitalgewinne 588‘409.39
Realisierte Kapitalverluste -466°956.24
Realisierter Erfolg 121°453.15
Nicht realisierte Kapitalgewinne 194'598.39
Nicht realisierte Kapitalverluste -150'167.87
Nicht realisierter Erfolg 44'430.52
Gesamterfolg -31'965.90

Scarabaeus Active Fund
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Verwendung des Erfolgs

Scarabaeus Active Fund EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -197‘849.58
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg -197‘849.58
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Nettoertrag 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -197'849.58
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettofondsvermdgens

EUR

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 0.00
Saldo aus dem Anteilsverkehr 6'115'944 .43
Gesamterfolg -31965.90
Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode 6083‘978.53
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Anzahl Anteile im Umlauf

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 0.00
Neu ausgegebene Anteile 346'022.08
Zurickgenommene Anteile 285'776.62
Anzahl Anteile am Ende der Periode 60°245.46

Entwicklung des Nettoinventarwertes

Datum Anzahl Aktien Nettoinventarwert in Nettoinventarwert Performance
EUR pro Anteil in EUR

11.07.2016 160'559.39 16‘055°939.31 100.000

31.12.2017 60°245.46 6083'978.53 100.9865 0.99%

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukinftige
Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen
zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unberucksichtigt.
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Vermégensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG  Portfolio Bezeichnung Kaufe' Verkaufe' Bestand Kurs Kurswert % des

31.12.2017 NIW

Wertpapiere

Bdrsenotierte Anlagewerte

Aktien

EUR Royal Dutch Shell Co. 23'613.00 17'119.00 6'494.00 27.79 180'435.79 2.97%
EUR  Societe Generale S.A. 1'400.00 0.00 1'400.00 43.05 60'270.00 0.99%
usD International Business Machines Corp. 700.00 0.00 700.00 153.42 89'459.20 1.47%
JPY JAPAN TOBACCO INC 4'500.00 0.00 4'500.00 3'631.00 120'788.12 1.99%

450°953.11 7.41%

Kollektive Kapitalanlagen

EUR M&G 7 GL FLO RATE HY-EUR AHI 15'261.29 0.00 15'261.29 9.60 146'508.41 2.41%
EUR FIDELITY-GL HI/GR INC-AMDE 43'036.33 24'455.86 18'580.47 7.15 132'850.36 2.18%
usD FIDELITY FLOATING RATE H/INC 64'074.75 43'130.55 20'944.20 9.62 167'835.49 2.76%

447'194.26  7.35%

Anleihen

EUR HSBC Holdings Plc 200'000.00 0.00 200'000.00 106.29 217'228.74  3.57%
EUR  Volkswagen International Finance 200'000.00 100°000.00 100'000.00 105.82 107'938.29  1.77%
EUR ALTICE LUXEMBOURG SA 200'000.00 0.00 200'000.00 101.71 208'851.50 3.43%
EUR ABN AMRO BANK NV 300'000.00 0.00 300'000.00 104.35 316'526.09  5.20%
EUR  Volkswagen International Finance 200'000.00 100°000.00 100'000.00 112.83 116'400.29 1.91%
EUR Intesa Sanpaolo SpA 400'000.00 200'000.00 200'000.00 113.30 230'179.45 3.78%
EUR BANCO SANTANDER SA 200'000.00 0.00 200'000.00 109.82 220'336.44  3.62%
EUR  UniCredit SpA 200'000.00 0.00 200'000.00 108.12 220'418.80 3.62%
EUR BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 200'000.00 0.00 200'000.00 108.43 218'437.45  3.59%

Scarabaeus Active Fund Seite 10 von 22



Jahresbericht 31.12.2017

WHG  Portfolio Bezeichnung Kaufe' Verkaufe' Bestand Kurs Kurswert % des
31.12.2017 NIW
EUR BNP PARIBAS 200'000.00 0.00  200'000.00 115.72  231'905.15  3.81%
EUR DANSKE BANK A/S 200'000.00 0.00  200'000.00 113.81 230'402.10  3.79%
USD YAPI VE KREDI BANKASI AS 200'000.00 0.00  200'000.00 98.95  165'463.23 2.72%
USD HONGKONG & SHANGHAI BANK 200'000.00 0.00  200'000.00 88.66  148'164.62 2.44%
USD NATL WESTMINSTER BANK 200'000.00 0.00  200'000.00 89.25  149'929.59  2.46%
USD MACQUARIE BANK LTD 140'000.00 0.00  140'000.00 104.40  123'707.91 2.03%
USD  Citigroup Inc 200'000.00 0.00  200'000.00 101.65  169'855.75  2.79%
USD ECOPETROL SA 140'000.00 0.00  140'000.00 110.82  131"173.69 2.16%
USD AXASA 200'000.00 0.00  200'000.00 90.50  151'5625.47  2.49%
USD FINANSBANK AS 200'000.00 0.00  200'000.00 98.58  165'154.26 2.71%
USD WILLOW NO.2 FOR ZURICH | 200'000.00 0.00  200'000.00 101.32  170'556.24  2.80%
USD VIVAT NV 200'000.00 0.00  200°000.00 100.40  168'534.04 2.77%
USD MMC NORILSK NICK VIA MMC 300'000.00 0.00  300'000.00 101.03  254'724.88 4.19%
USD LUKOIL INTL FINANCE BV 400'000.00 200'000.00  200'000.00 1056.52  177'076.27 2.91%
USD TRAFIGURA GROUP PTE LTD 300'000.00 0.00  300'000.00 103.74  263'975.93  4.34%
USD DEMETER (SWISS RE LTD) 200'000.00 0.00  200°000.00 101.44  172'726.57 2.84%
USD Electricite de France SA 450'000.00 250000.00  200'000.00 102.36 17420043  2.86%

4'905°393.18 80.63%

Total Borsennotierte Anlagenwerte 5'803540.55 95.39%
Total Wertpapiere 5803'5640.55 95.39%
EUR  Bankguthaben auf Sicht 357'113.47 5.87%
EUR  Derivative Finanzinstrument 0.00 0.00%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00%
Gesamtfondsvermdgen 6'160654.02 101.26%
abzuglich
EUR  Verbindlichkeiten -76'675.49 -1.26%
Nettofondsvermdgen 6'083'978.53 100.00%
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Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgelichene Wertpapiere (Securities Lending)

Umsatzliste

Geschafte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHGPortfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

Boérsennotierte Anlagenwerte

Aktien

CHF SCHWEIZERISCH NATIONALBA-REG 100.00 100.00
CHF Zurich Financial Services Group 1'130.00 1'130.00
CHF Nestle SA 2'150.00 2'150.00
CHF SWISS RE AG 1'500.00 1'500.00
CHF SYNGENTA AG-2ND LINE 806.00 806.00
EUR Deutsche Bank AG 12'500.00 12'500.00
EUR Allianz SE 2'616.00 2'616.00
EUR Commerzbank AG 547.00 547.00
EUR SAP AG 1'400.00 1'400.00
EUR BMW Bayerische Motoren Werke AG 1'500.00 1'500.00
EUR Volkswagen AG Pref. 1'840.00 1'840.00
EUR K+S AG-REG 11'700.00 11'700.00
EUR SAFRAN SA 2'240.00 2'240.00
EUR TOTAL SA 1'210.00 1'210.00
EUR AXA SA 11'570.00 11'570.00
EUR TOTAL SA-SCRIP 1210.00 1210.00
EUR Royal Dutch Shell Co. 6'291.00 6291.00
EUR Royal Dutch Shell Co. 6'291.00 6'291.00
EUR LUXOTTICA GROUP SPA 1'630.00 1'630.00
EUR ArcelorMittal 5'620.00 5620.00
EUR COMSTAGE EU SV INF-LK EU INF 2'973.00 2'973.00
GBP Diageo 2'846.00 2'846.00
GBP British American Tobacco p.l.c. 2'412.00 2'412.00
GBP IMPERIAL BRANDS PLC 2'900.00 2'900.00
GBP GLAXOSMITHKLINE PLC 7'039.00 7'039.00
GBP RECKITT BENCKISER GROUP PLC 3'190.00 3'190.00
GBP Vodafone Group Plc 50'000.00 50'000.00
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uSD
usSb
usSDh
usSbh
usSDh
usbh
usSD
usSb
usSD
usb
usSD

WHG

Jahresbericht 31.12.2017

ALLERGAN PLC
MOBILEYE NV

Apple Computer, Inc.
Monsanto Co.

KINDER MORGAN INC

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL

INGREDION INC
PRICELINE GROUP
SEALED AIR CORP
Bank of America Corp.
Exxon Mobil Corp.

Portfolio Bezeichnung

Kollektive Kapitalanlagen

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JB PHYSICAL GOLD FND-A-EUR

DWS EUROLAND STRATEGIE RENTE

ISHR STOXX GBL SELDIV100 DE

R VALOR-D

THREADNEEDLE EU HY BD-IGI
M&G 7 GL FLO RATE HY-EUR CHI
ISHARES EURO CORP BND EX-FIN
PIMCO GIS-INCOME FUND-EEHI
PIMCO UNCONST BND-G EUR HD R
SPDR S&P Emerging Europe ETF
PIMCO-TOT R-E-EUR-H-INC

SPDR EM INFLATION LINKED LCL
JANUS ABS RET INC-AACHGEUR
PIMCO DIVERSIFIED INC-GRHIE
VANGUARD FTSE ALL WRLD HI DV
SPDR GLOBAL DIV ARISTOCRATS
PS EURO STOXX HI DIV LOW VOL
AB FCP I-EUROP INC-A EUR
DJE-DIVIDENDE & SUBSTANZ-P
AXA WF-GLOBAL INFL BD-I-DISE
INVESCO PAN EUR EQ INC-A DIS
FVS SICAV MULTI OPPRTUNITI-R
NORDEA 1 SIC-STAB RET-BIE
FRNK TMP-GLB BND-A-MDIS-H1
CS FD LX BD ASIA CUSD-EBHEUR
PIONEER EUROPEAN EQ TARG I-A
BGF-GBL ALLOCATION-D4 EUR H

Scarabaeus Active Fund

635.00
4'200.00
580.00
3'000.00
6'650.00
3'000.00
2'420.00
70.00
1700.00
5000.00
2'130.00

Kéaufe

510.00
7'263.94
7'555.00

174.47

273'616.53
52'048.64
4'596.00
18'814.68
20'576.13
2'300.00
19'5650.34
800.00
30'549.90
14'245.01
6'864.00
7'163.00
8'513.00
55'325.04

579.07

2'850.29

16'474.46
872.52
13'912.21
42'307.07
1'985.39
5'958.70
6'236.36

635.00
4'200.00
580.00
3'000.00
6'650.00
3'000.00
2420.00
70.00
1700.00
5000.00
2'130.00

Verkéaufe

510.00
7'263.94
7'555.00

174.47

273'616.53
52'048.64
4'596.00
18'814.68
20'576.13
2'300.00
19'5650.34
800.00
30'549.90
14'245.01
6'864.00
7'163.00
8'513.00
55'325.04

579.07

2'850.29

16'474.46
872.52
13'912.21
42'307.07
1'985.39
5'958.70
6'236.36
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usSD
usb
usb
usb

WHG

Anleihen
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Jahresbericht 31.12.2017

MS INVF-GLOBAL QUALITY-ZH

DBX SOV EUROZONE YIELD+ DIS
LO SEL-GLOB FXD IN OPP-MD
CANDR BONDS-TOTAL RETURN-I
CANDR BONDS-GL HI YL-CLASSIQ
SCHRODER ISF-CRD ABS RET-ADE
CANDR BONDS-EMER MKTS-DIS
DOUBLELINE TOTL RET BND-I

USA MUTUALS BARRIER FND-INST
PROSH ULTRAPRO SHORT S&P 500

Portfolio Bezeichnung

UBS AG

BA-CA FINANCE CAYMAN LTD
Bayer AG

BILFINGER SE

ThyssenKrupp AG
Commerzbank AG

Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO
CAISSE FEDERALE DU CRDT
BNP PARIBAS

BNP PARIBAS

CREDIT MUTUEL ARKEA
HELLENIC REPUBLIC

BUONI POLIENNALI DEL TES
BUONI POLIENNALI DEL TES
ING GROEP NV

Aegon NV

OBRIGACOES DO TESOURO
ENERGIAS DE PORTUGAL SA
NORDEA BANK AB (PUBL)
ASSICURAZIONI GENERALI
ROYAL BK SCOTLND GRP PLC
STANDARD CHARTERED PLC
KINGDOM OF MOROCCO
VOLKSWAGEN INTL FIN NV
BHARTI AIRTEL INTERNATIO
Petrobras Global Finance
Petrobras Global Finance

Scarabaeus Active Fund

8'608.30
3'889.00
3'5626.03

213.48
1'877.46
3'461.46

148.89
36'596.52

7891.41
10°000.00

K&aufe

200'000.00
100'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00

50'000.00
200'000.00
200'000.00
150'000.00
200'000.00
155'000.00
100'000.00
100'000.00
200'000.00
200'000.00
150'000.00
210'000.00
271'200.00
300'000.00

50'000.00
200'000.00
266'000.00
200'000.00

50'000.00
200'000.00

50'000.00
200'000.00
200'000.00
100'000.00
100'000.00

8'608.30
3'889.00
3'5626.03

213.48

1'877.46
3461.46

148.89
36'596.52
7891.41
10°000.00

Verkéaufe

200'000.00
100'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00

50'000.00
200'000.00
200'000.00
150'000.00
200'000.00
155'000.00
100'000.00
100'000.00
200'000.00
200'000.00
150'000.00
210'000.00
271'200.00
300'000.00

50'000.00
200'000.00
266'000.00
200'000.00

50'000.00
200'000.00

50'000.00
200'000.00
200'000.00
100'000.00
100'000.00
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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TELEFONICA EUROPE BV
MERCK KGAA

TOTAL SA

VOLKSWAGEN INTL FIN NV
NN GROUP NV

STADA ARZNEIMITTEL AG
BURGERKING FRANCE SAS
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG

Scarabaeus Active Fund

200'000.00
200'000.00
400'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
100'000.00
100'000.00

200'000.00
200'000.00
400'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
100'000.00
100'000.00
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EUR
EUR
EUR
EUR
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Portfolio Bezeichnung

JAGUAR LAND ROVER AUTOMO
HUTCH WHAMPOA EUR FIN 13
MEDIOBANCA SPA

DONG ENERGY A/S

PROVINCIA DE BUENOS AIRE
RWE AG

SINOPEC GRP OVERSEA 2013
BHP BILLITON FINANCE LTD
Orange SA

BANCA POPOLARE DI MILANO
BPCE SA

TENCENT HOLDINGS LTD
Vodafone Group Plc

UBS GROUP FUNDING

Adani Ports & Special Economic Zone
CNPC GENERAL CAPITAL LTD
Societe Generale

RWE AG

BARCLAYS BANK PLC

CORP ANDINA DE FOMENTO
HSBC BANK PLC

BHARTI AIRTEL INTERNATIO
AXA SA

EUROPEAN INVESTMENT BANK
LANDWIRTSCH. RENTENBANK
EUROPEAN INVESTMENT BANK
INTL FINANCE CORP
EUROPEAN INVESTMENT BANK

Scarabaeus Active Fund

Kaufe

200'000.00
300°000.00
100'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
300000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
250'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
180°000.00
200'000.00
200'000.00
3'400'000.00
3'400'000.00
4'200'000.00

14'800'000.00

40'000.00

Verkaufe

200'000.00
300°000.00
100'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
300°000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
250'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
200'000.00
180°000.00
200'000.00
200'000.00
3'400'000.00
3'400'000.00
4'200'000.00

14'800'000.00

40'000.00
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Devisentermingeschifte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag

Keine

Wahrend der Berichtsperiode getitigte Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag

Keine

Futures

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand

Keine

Wahrend der Berichtsperiode getitigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand

Keine

Wahrend der Berichtsperiode getitigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand

Keine

Scarabaeus Active Fund Seite 17 von 22



Jahresbericht 31.12.2017

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Keine

Waéhrend der Berichtsperiode getitigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Call Mobileye NV Call 17.06.2017 314'910.21 75 75 0
Wahrend der Berichtsperiode getitigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Keine

Scarabaeus Active Fund
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Ergdnzende Angaben

l. Publikationen des Fonds

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und der Anhang
A ,Teilfonds im Uberblick* sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren
Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In-
und Ausland sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li erhaltlich.

Informationen zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.scarabaeus.li verdffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir
Vergitungen und sonstigen Zuwendungen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen
von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfigung gestellt.

Il Bewertungsgrundsitze

Das jeweilige Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfliigbaren Kurs
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare
Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

2.  Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Mérkten gehandelt, soll im
Zweifel der zuletzt verfigbare Kurs jenes Marktes berucksichtigt werden, der die héchste
Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen
kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riickzahlungspreis (Preis
bei Endfélligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen
Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige
Bonitatsveranderungen werden zuséatzlich beriicksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter
Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgféltigem
Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und
Glauben durch die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten
und erhéltlichen Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder bei
geschlossenen OGA kein Ricknahmeanspruch besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdégenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.
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7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstédnde kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden
diese Vermodgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen
Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Fondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswahrung
umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fiir das
Fondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund
aussergewohnlicher Ereignisse unmdéglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven
Rucknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des Fondsvermdégens auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich
getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

V. Derivateeinsatz

Derivate werden geméss Value-at-Risk-Ansatz eingesetzt. Die entsprechenden Limiten wurden per
Berichtsstichtag eingehalten und weisen folgende Werte auf per Stichtag (31.12.2017):

n.a.; zum Stichtag sind keine Derivate vorhanden

V. Auskiinfte liber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Personelle Verdnderungen im Verwaltungsrat und in der Geschiftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft Scarabaeus Wealth Management AG

Die Herren Sven Hebenstreit und Patrik Kaiser sind aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden. Die
Herren Sascha Kénig und Walter Geering wurden als neue Mitglieder des Verwaltungsrates bestellt.

Herr Stefan Batsch ist als Mitglied der Geschéftsleitung ausgeschieden. Herr Damian Miiller wurde
als neues Mitglied der Geschéftsleitung bestellt.

Anderung der konstituierenden Dokumente per 30.03.2017
Der OGAW wurde von UCITS IV auf UCITS V umgestellt.

Die UCITS V-Bestimmungen betreffen insbesondere Angaben zur Verwahrstelle und zur
Sicherheitenpolitik des OGAW im Prospekt sowie Angaben zur aufsichtsrechtlichen Offenlegung im
Anhang C zum Treuhandvertrag. Zudem wurden die Ausfihrungen zur Vergitungspolitik
Uberarbeitet und einige kurze Passagen neu formuliert. Ausserdem wurde das erste Geschaftsjahr
vom 31.12.2016 auf den 31.12.2017 verlangert und bei den Mitgliedern des Verwaltungsrats wurde
eine Berichtigung vorgenommen.

Neben den formalen und obligatorischen rechtlichen Anderungen im Zusammenhang mit der
Umstellung auf UCITS V erfahren der Treuhandvertrag und die Anhange des rubrizierten OGAW
weitere Anderungen. Zu den Details wird auf die auf lafv.li verdffentlichte Anlegermitteilung
verwiesen.

Scarabaeus Active Fund Seite 20 von 22



Jahresbericht 31.12.2017

Anderung der konstituierenden Dokumente per 31.07.2017
Es wurden folgende Anderungen durchgefiihrt:

» Wechsel der Verwahrstelle von der Banque Havilland (Liechtenstein) AG, Vaduz, zur
Liechtensteinischen Landesbank AG, Vaduz.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden
Dokumente am 31.07.2017 genehmigt. Die Anderungen traten per 21.08.2017 in Kraft.

1. Wechselkurse per Berichtsdatum

EUR

Swiss Francs CHF 1 =0.8549
United States USD 1 =0.8330
British Pound GBP 1=1.1260
Japanese Yen JPY 1=0.0074
V. Hinterlegungsstelle

SIX SIS AG, Zirich
SAL Oppenheim jr & Cie, Luxembourg
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Bericht des Wirtschaftsprifers an den Verwaltungsrat der '
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Uber den Jahres_bericht 2016/2017 des P.O. Box 663

Scarabaeus Active Fund, Vaduz FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42
F +423 237 42 92

www.grantthornton.li

Wir haben den beigefugten Jahresbericht des Scarabaeus Active Fund gepriift, der aus der
Vermdgensrechnung, dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2017, der Erfolgsrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschéftsjahr, umfassend den Zeitraum vom 11. Juli 2016 bis 31. Dezem-

ber 2017 und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie aus einem Bericht iber die Tatigkeiten und
ergdnzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesel Ischaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Aufstellung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen verantwortlich.
Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung des Jahresberichtes, der frei von wesentlichen falschen
Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ist. Dartber hinaus ist der Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft fiir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil tiber die Zahlenangaben im
Jahresbericht abzugeben. Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Ge-
setz und nach den Grundsétzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Priifung so zu planen
und durchzufiihren ist, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht frei von wesentli-
chen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachwei-
sen fUr die in dem Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Pri-
fungshandlungen liegt im pflichtgeméassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risi-
ken wesentlicher falscher Angaben im Jahresbericht als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstel-
lung des Jahresberichts von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungshandlungen
festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Gber die Existenz und Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Prifungsurteil bilden.

Ziirich Schaan Geneve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053
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Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht, welcher in Ubereinstimmung mit
den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung
des Jahresberichts erstellt wurde, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Scarabaeus Active Fund zum 31. Dezember 2017.

Sonstiges

Sonstige Informationen, die nicht die Rechnungslegung betreffen, wurden von uns im Rahmen unseres
Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den oben
beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen
der Gesamtdarstellung des Jahresberichts haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen
gegeben.

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung und Unabhangigkeit erfiillen
und keine Sachverhalte vorliegen, die mit unserer Unabh&ngigkeit nicht vereinbar sind.

Schaan, 30. April 2018

ReviTrust Grant Thornton AG

Ve 4
Egon Hutter ppa Michael Schéb

Zugelassener Wirtschaftsprifer  dipl. Wirtschaftspriifer
Leitender Wirtschaftsprifer
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