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Deloitte (Liechtenstein) AG
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Tatigkeitsbericht

Der REEF Real Estate Efficiency Fund Il wurde am 15.09.2021 errichtet und eine Anteilsklasse mit der Wahrung
Euro erstellt.

Entwicklung des Nettoinventarwertes Alle Angaben in EUR

Datum Anzahl Anteile  Nettoinventarwert NAV pro Anteil Performance
annualisiert

11.10.2021 1 49'416.000 4'445'080.31 89.9522

31.12.2022 45'154.000 3'541'464.61 78.4310 -10.61%

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukinftige Performance.
Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

1 Gemass Anlegermitteilung vom 30. September 2021 wurde der REEF Real Estate Efficiency Fund am 11.10.2021 liquidiert und im
Umtauschverhaltnis 1:1 in den REEF Real Estate Efficiency Fund Il Gberfuhrt.
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Vermogensrechnung

Alle Angaben in EUR 31.12.2022
Bankguthaben auf Sicht 276'277.33
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere zum Bewertungskurs 3'166'960.94
Derivate Finanzinstrumente 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 149'045.39
Gesamtfondsvermogen 3'592'283.66
Verbindlichkeiten -50'819.05
Nettofondsvermégen 3'541'464.61
Anzahl Anteile im Umlauf 45'154.000
Wert pro Anteil in EUR 78.4310

Ausserbilanzgeschafte

Allfallige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermégensinventar

ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdégensinventar

ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.

REEF Real Estate Efficiency Fund Il
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Erfolgsrechnung

Alle Angaben in EUR

11.10.2021-31.12.2022

Ertrag
Ertrage der Wertpapiere

A. Aktien 0.00

B. Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 67'191.06

C. Zielfonds 0.00
Ertrag Bankguthaben 407.91
Sonstige Ertrage 11'016.69
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 0.00
Total Ertrag 78'615.66
Aufwand
Relementarische Vergitung an die Verwaltung -29'649.06
Reglementarische Vergitung an die Verwahrstelle -18'334.00
Reglementarische Vergltung an das Fondsmanagement -105'105.66
Reglementarische Vergutung der Performance Fee -6'046.48
Revisionsaufwand -13'390.59
Passivzinsen -954.13
Sonstige Aufwendungen -61'205.29
Ausrichtung laufender Ertrage (ALE) 7'850.71
Total Aufwand -226'834.50
Nettoertrag -148'218.84
Realisierte Kapitalgewinne 1'770.95
Realisierte Kapitalverluste 0.00
Realisierter Erfolg -146'447.89
Nicht realisierte Kapitalgewinne 0.00
Nicht realisierte Kapitalverluste -356'326.40
Nicht realisierter Erfolg -356'326.40
Gesamterfolg -502'774.29

REEF Real Estate Efficiency Fund Il
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Verwendung des Erfolgs

11.10.2021-31.12.2022

in EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -148'218.84
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiuigbarer Erfolg -148'218.84
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtckbehaltener Erfolg -148'218.84
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

REEF Real Estate Efficiency Fund Il

Seite 7 von 17



Jahresbericht 31.12.2022

Kennzahlen

Alle Angaben in EUR 31.12.2022

REEF Real Estate Efficiency Fund Il - Class EUR

Nettofondsvermdgen 3'5641'464.61
Ausstehende Anteile 45'154.000
Inventarwert pro Anteil 78.4310
Performance in % annualisiert -10.61%
Performance in % seit Liberierung am 11.10.2022 -12.81%
TER 1in % 5.27%
TER 2in % 5.41%
PTR in % 107.43%
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Veranderung des Nettofondsvermégens

Alle Angaben in EUR 31.12.2022
Nettofondsvermdégen zu Beginn der Periode 0.00
Saldo aus dem Anteilsverkehr 4'052'089.61
Gesamterfolg -502'774.29
Effekte aus ELE/ALE-Transaktionen -7'850.71
Ausschuttung 0.00
Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode 3'541'464.61

Anzahl Anteile im Umlauf

Alle Angaben in EUR 31.12.2022
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 0.000
Neu ausgegebene Anteile 49'416.000
Zuriickgenommene Anteile 4'262.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 45'154.000
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

’ Bestand . . Bestand Kurs / Kurswert in In % des
WRG  Bezeichnung 31.12.2021 Kaufe Verkaufe 31.12.2022 Marchzins Fondswahrung  NIW
Nicht bérsennotierte Aktien
CHF REEF AG 750.00 0.00 0.00 750.00 -511.01 -387'254.09 -10.93%
Total nicht bérsennotierte Aktien -387'254.09 -10.93%
Anleihen
CHF Anleihe | Ave. de la Gare 670'000.00 0.00 0.00 670'000.00 100% 680'378.31 19.21%
33 Delémont S.A. 3'350.00
(nachrangig)
CHF Anleihe Il Ave. de la Gare 230'000.00 0.00 0.00 230'000.00 100% 233'562.70 6.60%
33 Delémont S.A. 1'150.00
CHF Résidence Bonheur |, 1'000'000.00 0.00 0.00 1'000'000.00 100% 1'015'490.01 28.67%
Courtedoux (nachrangig) 5'000.00
CHF Résidence Bonheur I, 1'400'000.00 0.00 0.00 1'400'000.00 100% 1'421'686.01 40.16%
Courtedoux 7'000.00
CHF Résidence Bonheur I-B, 0.00 200'000.00 0.00 200'000.00 100% 203'098.00 5.73%
Courtedoux 1'000.00
Total Darlehen 3'5654'215.03  100.37%
Sonstige Vermogenswerte
CHF Bankguthaben auf Sicht 70'550.79 7'751.42 1.01043 7'832.33 0.22%
EUR Bankguthaben auf Sicht 1'131'854.91 268'445.00 1.00000 268'445.00 7.58%
CHF Kouponforderungen 96'550.22 147'505.77 1.01043 149'045.39 4.21%
Total Bankguthaben auf Sicht 425'322.72 12.01%
Fondsvermdgen
Gesamtfondsvermdgen 3'5692'283.66  101.45%
EUR Abzliglich Verbindlichkeiten -50'819.05 -1.45%
Nettofondsvermdgen (NAV = NIW) 3'5641'464.61  100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.

Kéaufe und Verkaufe inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten.

Aufgrund der Uberschuldung der REEF AG in der Hohe von CHF 383'253.76 gemaéss separater Bewertung durch
die BDO AG, Zurich, wurden die Aktien mit einem negativen Kurs von CHF -511.01 bewertet.

Zudem wurden die beiden Darlehen «Résidence Bonheur I, Courtedoux» und «Anleihe | Ave. de la Gare 33
Delémont S.A.» je mit einem Rangricktritt belegt.
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Ergdnzende Angaben

l. Stammdaten und Informationen des AlF

Valoren-Nummer

ISIN-Nummer

Weitere Webseiten

Dauer des AlF

Kotierung

Rechnungswahrung des AIF
Referenzwéahrung der Anteilsklassen
Mindestanlage

Erstausgabepreis

Erstzeichnungstag

Liberierung (erster Valuta-Tag)
Bewertungstag (T)
Bewertungsintervall

Ausgabe- und Rucknahmetag
Valuta Ausgabe- und Riicknahmetag (T+5)

Annahmeschluss Anteilsgeschaft
Zeichnungen (T-1)

Ende des ersten Geschaftsjahres
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag

Max. Gebuhr fur die Administration
Max. Gebuhr fir Risikomanagement
Max. Gebdhr fiir Vermdgensverwaltung
Max. Verwahrstellengebiihr

Max. Performance-Fee

REEF Real Estate Efficiency Fund Il

CH113843466
L11138434660
www.lafv.li und www.scarabaeus.li
uneingeschrankt
nein
EUR
EUR
EUR 50'000.-

EUR 89.9522
11.10.2021
11.10.2021
Am Ende des Quartals
vierteljahrlich
jeder Bewertungstag
Funf Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag

Bewertungstag, spatestens 16.00h (MEZ)

31. Dezember 2022
Thesaurierend
5.00%

7.00% bis 31.12.2023, 5% ab 01.01.2024
0.20% p.a. oder min. CHF 20'000.- p.a.
0.10% p.a.

2.0% p.a.

0.15% p.a. oder min. CHF20'000.- p.a.
10%
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Il Publikationen des Fonds

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Anhange A bis D sowie der letzte Jahresbericht, sofern deren Publikation
bereits erfolgte, sind kostenlos elektronisch oder auf einem dauerhaften Datentrager beim AIFM, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Webseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente auch in Papierform kostenlos zur Verfiigung
gestellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter www.scarabaeus.li und bei der Scarabaeus Wealth
Management AG, Pflugstrasse 20, 9490 Vaduz, Liechtenstein innerhalb der Ublichen Geschéaftszeiten erhéltlich.

Il. Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV“, Net Asset Value) pro Anteil wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten
am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter
Berlcksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ist in der Rechnungswahrung des AlF ausgedriickt und ergibt sich aus dem
Vermoégen des AlFs, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des AlFs, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf0.01 EUR
Das Netto-Fondsvermdgen wird nachfolgenden Grundsétzen bewertet:

1. Beisog. Managed Accounts, die bei einem Broker erdffnet worden sind, werden nur die Salden verbucht. Der
Fondsadministrator ist nicht verpflichtet, jede einzelne Transaktion zu verbuchen.

2. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massgebend, die
der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

3. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet.

4. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitatsverdnderungen werden zusatzlich bericksichtigt.

5. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgféaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung des
AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

6. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

7. Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Rucknahme ausgesetzt ist oder bei
geschlossenen Fonds kein Rucknahmeanspruch besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen festlegt.
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8. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese
Vermogensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

9. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

10. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wéhrung als die Wahrung des
AIF laufen, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des AlIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Vermodgen des AIF
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse
unmdglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des
Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird flr gleichzeitig eingereichte Emissions- und
Rucknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

V. Derivateeinsatz

Die Anlagen des AIF ist zulassig in:

®  Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen
®  Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels
9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen und
auf Terminkontrakte nach Ziffer 7.5.4.1, wenn
o eine Ausiibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich ist
und
o der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

®  Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

®  Optionen auf Swaps nach Ziffer 3, sofern sie die unter Ziffer 2 beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

®  Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermogensgegenstanden des AlF dienen.

Zum Stichtag sind keine Derivate vorhanden.

V. Auskinfte Uber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Die zu den folgenden Daten erstellten Anlegermitteilungen liegen dem Jahresbericht separat als Anhang bei.
H 30.09.2021 H 23.08.2022

B 04.05.2022 m 07.12.2022

Am 19.06.2023 wurde Beschlossen, den REEF Real Estate Efficiency Fund Il zu liquidieren.

VI. Wechselkurse per Berichtsdatum

EUR 1.00 = CHF 0.989670

REEF Real Estate Efficiency Fund Il Seite 13 von 17



Jahresbericht 31.12.2022

VII.  Hinterlegungsstellen

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz

VIIl.  Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember. Im Berichtszeitraum liegt ein verlangertes
Rechnungsjahr vom 11. Oktober 2021 bis 31. Dezember 2022 vor.

IX. Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des AlIF (Fondswahrung) ist der Euro (EUR).

X. Vergutungsinformationen

Die Gesamtsumme der gezahlten Vergitungen in der Berichtsperiode belauft sich auf EUR 140'801.20. Diese
teilt sich wie folgt auf:

Vergutungen Gem. Prospekt Effektiv in EUR
Verwaltungsgebuhr (Administration)  0.20% p.a. oder min. CHF 20’000.- p.a.; 24393.77
Portfolioverwaltung 2.00% p.a. 105105.66
Risikomanagementgebiihr 0.10% p.a. 5'255.29
Performance Fee 10% 6'046.48
Ausgabekommission Max. 5.00% 0.00
Ricknahmekommission Max. 7.00% bis 31.12.2023, max. 5.00% ab 0.00
01.01.2024
Gesamtvergltung 140'801.20
XI. Angaben zur Vergitungspolitik des AIFM und Offenlegung von Vergitungsinformationen

Die Scarabaeus Wealth Management AG hat gemass den gesetzlichen Regelungen interne Weisungen zur
Vergutungs- und Salérpolitik erlassen, welche fir die Scarabaeus Wealth Management AG anwendbaren
Vergutungsgrundsetze und -praktiken beschreiben. Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik und -praxis des
AIFM sind auf der Homepage unter www.scarabaeus.li unter dem Menilpunkt Service & Downloads
veroffentlicht. Auf Wunsch des Anlegers stellt der AIFM weitere Informationen kostenlos zur Verfiigung.

Gestlitzt auf die Bestimmungen gemass dem AIFMG hat der Jahresbericht des Fonds Informationen betreffend
die Vergutungen nach Art. 104 Abs. 3 AIFMG zu enthalten. Die folgende Tabelle legt einen Einblick in die
Vergitungsinformationen  Uber die Gesamtvergitung und die Anzahl der Mitarbeitenden der
Verwaltungsgesellschaft offen.
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Offenlegung Vergiitungsinformationen REEF REAL ESTATE EFFICIENCY FUND I

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf die Scarabaeus Wealth AG (die " lischaft"). Diese Vergitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die
Verwaltung samtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergiitung wurde zur Entschadigung der fir diesen Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.
Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche
Uberpriifung der Vergiitungsgrundsétze der Gesellschaft, die Bestimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"® sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergltung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergiitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen
Geschaftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergltung durch den Verwaltungsrat kann nach
Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergiitungsgrunds&dtzen mit Gultigkeit fiir das Kalenderjahr 2022.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der Vergltungsgrundsatze der Gesellschaftist auf
https://www.scarab li bt giges-portfoli g t/service-downloads/ abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsichtin die entsprechenden internen
Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene |dentifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergiitungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft ! *)

Gesamtvergiitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 0.74 Mio.
davon feste Vergiitung CHF 0.71 Mio.
davon variable Vergilitung 2 CHF 0.03 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergiitungen 3 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden Gesellschaft per 31.12.2022 s) 14

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2022 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
in UCITS 2 CHF 11.63 Mio.
in AIF 5 CHF 84.65 Mio.
Total 7 CHF 96.27 Mio.

Verglitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft 1)

Gesamtvergiitung fir "ldentifizierte Mitarbeitende" ) der Gesellschaftim abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 0.46 Mio.
davon feste Vergiitung CHF 0.43 Mio.
davon variable Verglitung 2) CHF 0.03 Mio.

(Gesamtzahl der ldentifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 5) 6

Gesamtvergiitung fiir andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 0.28 Mio.|
davon feste Vergiitung CHF 0.28 Mio.
davon variable Vergiitung 2 CHF 0.00 Mio.|

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 8

1) Die Gesamtverguitung bezieht sich aufalle Mitarbei der lIschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 aufEbene der Gesellschaft.
Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwénde aufeinzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst insbesondere Cash Bonus sowie Coinvestment-und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den Mitarbeitenden zugewi Mitarbeiterbi: instrumenten wird der
artige Wert bei

3) Es werden keine Vergiitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tétigkeit einen wesentlichen Einfluss aufdas Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben.

Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende aufdemselben Vergiitungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

5) Die ausgewiesenen Vergiitungen orientieren sich am jeweiligen Arbeitspensum und beriicksichtigen unterjéhrige Eintritte; die Angaben sind demnach hinsichtlich Pensum nicht auf 100% und hinsichtlich unterjéhriger Eintritte nicht
aufdas anze Jahr hochgerechnet.

Xll.  Transaktionskosten

Der AIF tragt samtliche mit dem Kauf und Verkauf von Anlagen verbundenen Nebenkosten (marktibliche
Vermittlungsgebuhren, Provisionen, Abgaben), die auf die Verwaltung des Vermdégens entfallen, sowie alle
Steuern, die auf das Vermogen des AlF, seine Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern
auf Ertrage aus dem Ausland). Daruber hinaus tragt der AIF alle externen Kosten, d.h. Gebuihren Dritter, die
durch den Kauf und Verkauf von Anlagen entstehen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstandspreis oder
dem Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zudem werden auch die Kosten der
Wahrungsabsicherung den jeweiligen Anteilsklassen belastet.
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Jahresbericht 31.12.2022

XIll. Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (im Folgenden TER genannt) wird gegebenenfalls nach den von der FMA anerkannten
allgemeinen Grundsatzen berechnet und umfasst alle Kosten und Gebihren, die dem Vermégen des AlF laufend
belastet werden, mit Ausnahme von Transaktionskosten. Die TER 2 beriicksichtigt zudem die Performance Fee.
Die TER des AIF ist auf der Website des LAFV unter www.lafv.li sowie in den jeweiligen Jahresberichten, soweit
diese bereits veroffentlicht wurden, verfigbar.

Fonds / Anteilsklasse TER 1in % TER 2 in %

REEF Real Estate Efficiency Fund Il 5.27% 5.41%

XIV. Portfolio Turnover Rate

Portfolio Turnover Rate (PTR) gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer meistens jahrlichen Berechnung
im Vermdgen eines Investmentfonds oder eines Wertpapierportfolios vorgenommen wurden. Die PTR findet
aufgrund der Spezifikation des Colters Global Alternitives Fund keine Anwendung.

Fonds / Anteilsklasse PTR in %

REEF Real Estate Efficiency Fund Il 107.43%

XV. Portfolioverwalter

Das Portfolio Management erfolgt durch den AIFM.

XVI.  Administration

Die Verwaltung des Fonds wurde an SWM Fund Management EOOD, 70, eng. lvan Ivanov Blvd, Eingang B,
Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, Bulgarien, delegiert.

XVII. Publikationen

Der AIFM verdéffentlicht einen gepriften Jahresbericht. Dieser Bericht sowie der Prospekt konnen beim AIFM, der
Verwahrstelle, bei den Vertretern und Zahlstellen kostenlos bezogen werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil
sowie weitere Informationen werden auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) sowie des AIFM (www.scarabaeus.li) verdffentlicht.

XVIII. Vertrieb

Die Anteile des AIF kénnen von professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)
gezeichnet werden.

Die Anteile des AlF sind nicht in allen Landern zum Vertrieb zugelassen.
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Jahresbericht 31.12.2022

XIX. Liquiditat

llliquide Vermdgensstande mit speziellen Vorkehrungen in % des Nettovermoégens: 90.52%

Neue Regelung zur Steuerung der Liquiditat: Keine

Gemass der Priifung des Liquiditatsprofils ist der Fonds Uberwiegend in die beiden Immobilien Ave. de la Gare
22, Delémont, und Résidence Bonheur, Cortedoux, (Projekt) investiert. Zudem halt der Fonds 750 Aktien der
REEF AG, welche aufgrund der Uberschuldung geméss der Bewertung der BDO per 31.12.2022 mit minus
CHF 511.01 bewertet wurden.

XX.  Risikoprofil gemass konstituierenden Dokumenten

Fondstyp nach Anlagepolitik AlF-typenfrei

Risikomanagmentverfahren Value-at-risk-approach

Hebelkraft Ermittlung nach der Brutto-Methode
Kreditaufnahme Bis zu 300% des NAV zu Anlagezwecken

Fondsspezifische Risiken des AlF
Die fondsspezifischen Risiken des AIF sind in Anhang B "Uberblick iiber den AIF" des Prospektes dargestellt.

XXI. Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko: Value-at-risk-approach

XXIl. Erfullungsort und Gerichtsstand

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz, Furstentum Liechtenstein.

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern
aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.
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Wealth Management AG

Anlegermitteilung in Bezuqg auf die Liquidation gemass Art. 18 des
Fondsvertrages

In Ubereinstimmung mit Art. 18 des Fondsvertrages i.V.m. Art. 932a des Personen- und
Gesellschaftsrechts hat die Scarabaeus Wealth Management AG beschlossen, die Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten des AIF zu Ubertragen (Ricknahme und Sacheinlage)

REEF Real Estate Efficiency Fund
ISIN: LI0336971473

(nachfolgend als Ubertragender AIF bezeichnet)

an

REEF Real Estate Efficiency Fund Il
ISIN: LI1138434660

(nachfolgend als ibernehmender AIF bezeichnet)

Die ausgegebenen Anteile des Ubertragenden AIF werden von der Scarabaeus Wealth Management
AG in ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle mit Ablauf des Ubertragungsstichtages fur ungiiltig erklart.
Gleichzeitig werden unter Berlcksichtigung des Umtauschverhdltnisses neue Anteile des
Ubernehmenden AIF an Sie - als die bisherigen Anteilinhaber des Ubertragenden AlF - Gibertragen.

Nach der Liquidation sind Sie - als Anleger - im gleichen Verhaltnis zum Wert lhrer Anteile am
Ubernehmenden Fonds beteiligt wie bisher. Nach der Liquidation erwerben Sie Anteile an dem Fonds
REEF Real Estate Efficiency Fund II.

Die neuen Anteile des (ibernehmenden AIF gelten ab dem Beginn des auf den Ubertragungsstichtag
folgenden Tages als an Sie, als Anleger des Ubertragenden AlF, ausgegeben.

Sie behalten grundsatzlich lhre Stellung als Anteilinhaber. Ihre Rechtsstellung im tGbernehmenden
Fonds wird durch die Liquidation nicht berthrt und Sie halten Ihre Anteile an den tGbernehmenden AlF
wie bisher.

Durch die Liquidation werden die Kosten bis zum Stichtag des Umtausches dem Ubertragenden AlF
belastet. Es entstehen keine zusatzlichen Kosten. Hinsichtlich der Kosten und der Gebiihren wird auf
die folgende Tabelle sowie auf den Prospekt und auf den Treuhandvertrag des tibertragenden und des
Ubernehmenden AlFs verwiesen.
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Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die tatséchlich angefallenen Kosten und Gebiihren zum

Zeitpunkt der Liquidation:

Kosten und Gebuihren

REEF Real Estate Efficiency
Fund

REEF Real Estate Efficiency
Fund Il

(administration, sales)

Max. Ausgabeaufschlag 5% 5%
Max. Rucknahmegebhr 10% 7% bis 31.12.2023,
5% ab 01.01.2024
Umtauschgebihr beim Wechsel | keine keine
von einer Anteilsklasse in eine
andere
Max. Administration fee | 0.15% p.a. oder min. | 0.2% p.a. oder min.

CHF20°000.- p.a.

CHF20°000.- p.a.

Max. Risk Management Fee 0.1% p.a. 0.1% p.a.
Max. Portfolio management fee | 2.0% p.a 2.0% p.a.
Max. Performance fee 10% 10%

Max. Custodian fee

0.15% p.a. or min. CHF 20,000
p.a.

0.15% p.a. or min. CHF 20,000
p.a.

Gebuhren

Aufwendungen, die dem AIF
entnommen werden konnen,
sind identisch und finden sich in
Art. 44 des Fondsvertrages

Die Kosten, die dem AIF
entnommen werden koénnen,
sind identisch und kénnen im
Anhang des Emissions-
prospekts gefunden werden

Transaction costs

Kénnen belastet werden

Koénnen belastet werden

Running costs

EUR 2257199.18

N/A

Geschéftsjahr

'01.01. - 31.12.

'01.01. - 31.12.
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1. WahImdglichkeit der Anteilsinhaber zwischen Anteilsscheinriickgabe oder Umtausch
Ihnen als Anleger des Ubertragenden AIF stehen folgende Wahlméglichkeiten zu:

Anteilsscheinriickgabe: Sie haben als Anleger die Moglichkeit der Anteilsscheinrlickgabe und der
daraus erfolgenden Barauszahlung.

Umtausch: Als Anleger des lbertragenen AIF steht Ihnen die Méglichkeit zu, Ihre Anteile in Anteile des
Ubernehmenden AIF umzutauschen.

Wir weisen auf das Umtauschverhaltnis unter Punkt 6. hin und bitten Sie als Anleger des Ubertragenden
AIF ihre Depotbank beziglich der Wahlmdglichkeit zu instruieren.

Far Anteile, welche keine Instruktionen eingegangen sind erfolgt ein Umtausch am
Ubertragungsstichtag des tibertragenden AlF in den ibernehmenden AlF.

2. Informationen Uber die Behandlung der aufgelaufenen Ertrage des betroffenen AlF

Die Ertrage aus dem letzten Geschaftsjahr des Gbertragenden AIF gelten lhnen als Anleger dieses AlF
mit Ablauf des Ubertragungsstichtages als zugeflossen. GemaR Anhang B des Fondsvertrages des
tibertragenden AIF sind die Ertrage ab dem Ubertragungsstichtag in vollem Umfang zur Wiederanlage
(Thesaurierung) bestimmt. Eine Ausschuittung findet in diesem Fall nicht statt. Diese Vorgehensweise
unterscheidet sich nicht von der bisherigen Verwendung der Ertrage.

Der Ubernehmende AIF legt seine Ertrdge ebenfalls thesaurierend an, d.h. die Ertrdge des
Ubernehmenden AIF werden entsprechend den Anlagebedingungen wieder angelegt.

Der ubernehmende AIF tritt in die steuerliche Rechtsstellung des ubertragenden AIF ein. Bei der
Liquidation werden keine stillen Reserven aufgedeckt.

Bei der Wiederanlage im ibernehmenden AlF wird kein Unterschied zwischen Ihnen als Altanleger und
als Neuanleger durch die Liquidation gemacht.

3. Erwartetes Ergebnis und Leistung

Am Tag nach Beginn der Ubertragungsfrist muss der iibernehmende AIF die erworbenen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ansetzen. Es entsteht kein
Ubertragungsgewinn oder -verlust fir den tbertragenden AIF. Die zukiinftige Wertentwicklung des
Ubernehmenden AIF hangt von den Entscheidungen des zusténdigen Portfoliomanagers ab.

Wir weisen darauf hin, dass das Projekt in Courtedoux (Kanton Jura, Schweiz) im 2023 voraussichtlich
fertiggestellt sein wird und der Ertrag aus diesem Objekt vollumfanglich ab2024 anfallt. In den Jahren
2021 und 2022 ist ein Verlust budgetiert.

Aufgrund der bestehenden Liquidation werden keine Anteilscheintransaktionen in Bezug auf den
Ubertragenden AIF durchgefihrt. Im Ubernehmenden AIF gibt es keine Aussetzung von
Anteilscheintransaktionen.

4. Anlagepolitik und -strategie

Die Anlagestrategien des Ubertragenden AlF und des Ubernehmenden AlF sind identisch - durch die
Sacheinlage ergeben sich diesbeziiglich keine Anderungen.

Wie der Ubertagende AIF generiert der Ubernehmende AIF Ertrdge, indem er hauptsachlich in
Immobilien aus dem Europaischen Wirtschaftsraum und der Schweiz durch Beteiligungen an
Immobilien-Holdinggesellschaften, Projektgesellschaften oder Finanzierung. Ferner kann der AIF in
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Futures, Aktien, Optionen und ETF-Markte investieren. Das Ziel der Strategien ist die Erwirtschaftung
einer positiven Rendite und eines langfristigen Kapitalwachstums.

5. Steuerliche Behandlung

Wir weisen ausdrucklich darauf hin, dass die steuerliche Behandlung im Zuge der Liquidation
Anderungen unterliegen kann. Fir steuerliche Informationen verweisen wir auf den Fondsvertrag und
das Emissionsprospekt.

6. Umtauschverhaltnis

Der Umtausch der Fondsanteile vom uUbertragenden AIF in den Ubernehmenden AIF erfolgt
automatisch. Es muss also nichts veranlasst werden. Fur den Umtausch wird die Verhaltnisberechnung
verwendet.

- Ricknahmepreis REEF Real Estate Efficiency Fund = 89.9522 EUR
- Ausgabepreis REEF Real Estate Efficiency Fund Il = 89.9522 EUR

- Umtauschverhéltnis = 1:1

7. Von wesentlicher Bedeutung sind lhre spezifischen Rechte als Anleger

Im Rahmen der Liguidation des Ubertragenen AIF stehen lhnen als Anleger des ibernehmenden AIF's
verschiedene Rechte zu.

Im vorliegenden Fall haben Sie als Anleger des Ubertragenden AIF und des ibernehmenden AlF gemaf
dem dritten Spiegelstrich nicht das Recht, Ihre Anteile ohne zuséatzliche Kosten in Anteile eines anderen
AIF umzutauschen. Die Scarabaeus Wealth Management AG verwaltet andere AlFs. Deren
Anlagepolitik hat jedoch keine Ahnlichkeit mit derjenigen des libertragenden und des iibernehmenden
AlF.

Die oben dargestellten Rechte bestehen ab dieser Anzeige der geplanten Liquidation durch
Sacheinlage. Sie erloschen finf Arbeitstage vor dem Stichtag fur die Berechnung des
Umtauschverhaltnisses, hier am 04.10.2021

Ab dem 11.10.2021, 00:00 Uhr kénnen Sie - als Anteilscheininhaber des Ubertragenden AIF - lhre
Rechte als Anteilinhaber des tbernehmenden AIF wahrnehmen.

Es gibt keine Unterschiede in Ihren Rechten als Anteilinhaber des Ubertragenden AIF vor und nach
Wirksamwerden der geplanten Sacheinlage. Die rechtlichen Rahmenbedingungen des AIFMG sind
aufgrund der gleichen Art des Ubertragenden und des Ubernehmenden AIF identisch.

8. Maoglichkeiten der Informationen fir Sie als Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft stellt Ihnen auf Anfrage weitere Informationen zu den einzelnen
Investmentfonds kostenlos zur Verfiigung. Weitere Informationen finden Sie auch auf der Website der
Gesellschaft unter www.lafv.li und www.scarabaeus.li. Die aktuellen Griindungsdokumente sowie die
Jahresberichte sind ebenfalls auf der Internetseite www.lafv.li und www.scarabaeus.li abrufbar.

Kopien der Griindungsunterlagen, der Jahresberichte fur den Gbertragenden AIF kénnen auch jederzeit
kostenlos auf dem Postweg bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Wir empfehlen Ihnen, sich im Detail mit den wesentlichen Anlegerinformationen und dem
Verkaufsprospekt des ibernehmenden Fonds vertraut zu machen.

8. Verfahrensaspekte und Ubergabestichtag

Der Ubertragungsstichtag ist der 11.10.2021, 24.00 Uhr. Zu diesem Zeitpunkt wird die Liquidation durch
Sacheinlage wirksam. Der Ubertragende AIF erlischt mit dem Wirksamwerden der Liquidation.

Die FMA Liechtenstein hat die Liquidation im Vorfeld zur Kenntnis genommen. Eine Zustimmung zur
geplanten Liquidation durch Sacheinlage durch Sie als Anteilinhaber ist nicht erforderlich.

Die Information Uber die Liquidation wird gleichzeitig auf der Website des Liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes www.lafv.li und auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.scarabaeus.li
veroffentlicht. Gleichzeitig werden die Informationen Uber die Verschmelzung den Anlegern Uber ihre
depotfihrenden Stellen in Form eines dauerhaften Datentragers mitgeteilt.

Vaduz, 30. September 2021

Scarabaeus Wealth Management AG
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REEF Real Estate Efficiency Fund Il
LI11138434660

Anlagefonds nach liechtensteinischem Recht des Typs

Alternativer Investmentfonds (AIF)

Mitteilung an die Anteilsinhaber

Die Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft des rubrizierten OGAW
hat beschlossen, den Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhdnge abzuandern.

Am 04.05.2022 hat die FMA die nachfolgend aufgefiihrten Anderungen der konstituierenden
Dokumente des Global Trends Fund zur Kenntnis genommen:

- Delegation der Fondsadministrationsfunktion an die SWM Fund Management EOOD, Sofia,
Bulgarien:

o Teil ll: Treuhandvertrag des REEF Real Estate Efficiency Fund II; 111
Organisation; Art. 6 Aufgabenibertragung

e Anhang B: AIF im Uberblick; B. Aufgabeniibertragung durch den AIFM

¢ Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung; B. Auslagerung

- Anderungen in der Geschéftsleitung, Sven Blichel ersetzt Medzid Jusufi als COO:

o Teil ll: Treuhandvertrag des REEF Real Estate Efficiency Fund II; 111
Organisation; Art. 5 AIFM

¢ Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM / AIF; Die
Organisationsstruktur des AIFM

- Deklaration der Nicht-Einhaltung der EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten

e Anhang B: AIF im Uberblick; E. Anlagegrundsatze des AIF; a)
Anlageziel und Anlagepolitik

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anteile zurlickgeben konnen.

Die Anderungen treten per sofort in Kraft.

Vaduz, 04.05.2022 Scarabaeus Wealth Management AG
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REEF Real Estate Efficiency Fund Il
111138434660

Anlagefonds nach liechtensteinischem Recht des Typs

Alternativer Investmentfonds (AIF)

Mitteilung an die Anteilsinhaber

Die Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft des rubrizierten OGAW
hat beschlossen, den Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhénge abzuandern.

Am 19.08.2022 hat die FMA die nachfolgend aufgefiinrten Anderungen der Konstituierenden
Dokumente des REEF Real Estate Efficiency Fund Il zur Kenntnis genommen:

- Anderungen in der Geschéftsleitung, Manuel Muchenberger ersetzt Sven Biichel als COO:

¢ Teil ll: Treuhandvertrag des REEF Real Estate Efficiency Fund II; IlI.
Organisation; Art. 5 AIFM

e Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM / AIF; Die
Organisationsstruktur des AIFM

- Anderung des Portfoliomanagers: Die Scarabaeus Wealth Management AG ersetzt die
Phoenix Asset Risk Management AG als Portfoliomanagerin

e Teil Il: Treuhandvertrag des REEF Real Estate Efficiency Fund II; IIl.
Organisation; Art. 6

e Anhang B: AIF im Uberblick; B. Aufgabeniibertragung durch den AIFM
e Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung, B. Auslagerung

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anteile zurtickgeben kénnen.

Die Anderungen treten per sofort in Kraft.

Vaduz, 23.08.2022 Scarabaeus Wealth Management AG
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REEF Real Estate Efficiency Fund
ISIN: L11138434660

Anlagefonds nach liechtensteinischem Recht des Typs Alternativer Investmentfonds (AIF)
Mitteilung an die Anteilsinhaber

Der REEF Real Estate Efficiency Fund Il ist in zwei Immobilien in der Schweiz investiert.
Ein Projekt befindet sich derzeit in Entwicklung.

Es handelt sich zum einen um eine vermietete Immobilie und zum anderen um zwei
Parzellen an der Landstrasse Porrentruy / Courtedoux am Dorfzufahrts-Kreisel. Ein
Gestaltungsplan fur unter anderem diese beiden Parzellen wurde von Gemeinde und
Kanton bewilligt. Die Parzelle 178 umfasst 2732 m2, die Parzelle 302 4147 m2. Auf den
Grundsticken soll ein Wohnprojekt fir Wohnen im Alter umgesetzt werden.

Es ist geplant, das Wohnprojekt fur Wohnen im Alter zu verkaufen. In diesem
Zusammenhang gab es verschiedene Kaufangebote. Das Projekt wird umgesetzt, aber
steht aktuell unter Verzégerung, weshalb auch der Verkauf stagniert.

Da der REEF Real Estate Efficiency Fund Il keine weiteren Riicknahmen mehr begleichen
kann, werden die Nettoinventarwertberechnung und das Anteilsgeschaft mit sofortiger
Wirkung bis auf Weiteres ausgesetzt. Sobald Immobilien verkauft werden konnten bzw.
neue Liquiditat im Fonds geschaffen wurde, wird die Sistierung aufgehoben.

Nahere Informationen kénnen beim AIFM angefragt werden.

Aufgrund der Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per
Mitteilung im Publikationsorgan (www.lafv.li) Gber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
Rucknahmen erst zu tatigen, d.h. die Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem
entsprechende Vermodgenswerte des AIF ohne Verzdgerung unter Wahrung der
Interessen der Anleger verkauft werden kénnen. Das ist hier der Fall.

Solange die Riucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile des AIF
ausgegeben. Umtauschen von Anteilen, deren Rickgabe voribergehend eingeschrankt
ist, ist ebenfalls nicht méglich.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverztglich der
FMA Liechtenstein mit.
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Zeichnungs-, Rucknahme bzw. Umtauschantrage werden nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger ist berechtigt, seinen
Zeichnungs-, Riucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des
Anteilshandels zu widerrufen.

Vaduz, 07.12.2022 Scarabaeus Wealth Management AG
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REEF Real Estate Efficiency Fund Il
LI11138434660

Anlagefonds nach liechtensteinischem Recht des Typs
alternativer Investmentfonds (AIF)

Mitteilung an die Anteilsinhaber

Der REEF Real Estate Efficiency Fund Il ist ein AIF nach liechtensteinischem Recht in der
Vertragsform.

Die Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz, als AIFM des rubrizierten Fonds, hat am
19.06.2023 beschiossen, diesen REEF Real Estate Efficiency Fund Il zu liquidieren. Weiter wurde
beschlossen, dass die Scarabaeus Wealth Management AG als Liquidator fungieren wird.

Die operative Abwicklung der Liquidation (Verkéufe bestehender Positionen) erfolgt unter Einhaltung
der entsprechenden gesetzlichen Erfordernisse und einschlégigen Wegleitungen.

Die Anleger des Fonds werden (iber den Fortgang bzw. Abschluss der Liquidation {ber das
Publikationsorgan des Fonds informiert.

Vaduz, 19. Juni 2023 Scarabaeus Wealth Management AG
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Bericht des Wirtschaftspriifers iiber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des REEF Real Estate Efficiency Fund Il gepriift, der aus der
Vermogensrechnung und dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung fir die
Periode vom 11. Oktober 2021 — 31. Dezember 2022 und den Veranderungen des Nettovermogens,
Informationen zur Vergiitung und ergdanzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des REEF Real Estate Efficiency Fund Il
zum 31. Dezember 2022 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Prifung des
Jahresberichts” unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of
Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen lbrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme derim
Abschnitt «Prifungsurteil» genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem
dazugehorenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir
bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerungen hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen,
die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend —
anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit
anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fliir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprtiifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen
Bericht abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an
Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
koénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iiben wir
wahrend der gesamten Prifung pflichtgemédsses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben.
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e Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere zur Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prafungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des
Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zur
Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der
Angaben in den ergdanzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung
erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem (iber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung identifizieren.

Deloitte (Liechtenstein) AG
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Alexander Kosovan Severin Holder

( [ 7 IV

Zugelassener Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

Vaduz, 29. Juni 2023
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