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Verwaltung und Organe 

 

Verwaltungsgesellschaft / Vertriebsstelle / Zahlstelle 
/ Asset Manager 

Scarabaeus Wealth Management AG 

Pflugstrasse 20 

9490 Vaduz 

Verwaltungsrat Sascha König 

Ludwig Rehm 

Geschäftsleitung Stefan Huber 

Sven Büchel (bis 31.05.2022) 

Manuel Muchenberger (ab 01.08.2022) 

Administration SWM Fund Management EOOD, 70, eng. Ivan Ivanov 
Blvd, Eingang B, Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, 
Bulgarien 

Portfolioverwaltung Sigma Investment AG 

Graben 13/1/40 

1010 Wien 

Verwahrstelle Sigma Bank AG 

Feldkircher Strasse 2 

9494 Schaan 

Wirtschaftsprüfer Deloitte (Liechtenstein) AG 

Kirchstrasse 3 

9490 Vaduz 

Risikomanagement Scarabaeus Wealth Management AG 

Pflugstrasse 20 

9490 Vaduz 

Promotor Sigma Investment AG 

Graben 13/1/40 

1010 Wien 
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Tätigkeitsbericht 

 

Der SIAG Opportunities Fund wurde am 30.09.2021 errichtet und eine Anteilsklasse mit der Währung Euro 
erstellt.  

 

Entwicklung des Nettoinventarwertes Alle Angaben in EUR 

Datum Anzahl Anteile Nettoinventarwert NAV pro Anteil Performance 
annualisiert 

28.12.2021 1 28'000 2'800'000.00 100.00  

28.12.2021 28’000 2'797'931.29 99.93  

31.12.2022 597‘327 37‘152‘011.79 62.20   -37.56% 

 

Rechtliche Hinweise 

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie für die laufende und zukünftige Performance. 
Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der 
Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 

 

                                                 
1 Die Liberierung erfolgt am 28.12.2021 in der Höhe von EUR 2.8 Mio.; mit gleichem Datum wurden allfällige Gebühren bereits in Abzug 

gebracht. Der Übersichtlichkeit wegen erfolgt der Ausweis in zwei separaten Zeilen. 
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Vermögensrechnung 

 

Alle Angaben in EUR  31.12.2022 

Bankguthaben auf Sicht  12'255.23 

Bankguthaben auf Zeit  0.00 

Andere Wertpapiere und Wertrechte  36'894'400.02 

Derivate Finanzinstrumente  0.00 

Sonstige Vermögenswerte  353'424.66 

Gesamtfondsvermögen  37'260'079.91 

Verbindlichkeiten  -108'068.12 

Nettofondsvermögen  37'152'011.79 

 

Anzahl Anteile im Umlauf  597'327.000 

Wert pro Anteil in EUR  62.2000 

 

 

 

Ausserbilanzgeschäfte 

 

Allfällige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermögensinventar 
ersichtlich. Am Ende der Berichtsperiode existierten keine offenen derivativen Finanzinstrumente. 

Allfällige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermögensinventar 
ersichtlich. Am am Bilanzstichtag waren keine ausgeliehenen Wertpapiere (Securities Lending) vorhanden 

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend. 
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Erfolgsrechnung 

Alle Angaben in EUR  28.12.2021–31.12.2022 

Ertrag    

Erträge der Wertpapiere   

A. Aktien  0.00 

B. Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen  362'318.50 

C. Zielfonds  0.00 

Ertrag Bankguthaben  0.00 

Sonstige Erträge  0.00 

Einkauf laufender Erträge (ELE)  -22'976'748.04 

Total Ertrag  -22'614'429.54 

Aufwand   

Reglementarische Vergütung an die Verwaltung  -106'150.69 

Reglementarische Vergütung an die Verwahrstelle  -30'328.76 

Reglementarische Vergütung an das Fondsmanagement  -179'475.83 

Revisionsaufwand  -7'582.19 

Passivzinsen  0.00 

Sonstige Aufwendungen  -72'261.24 

Ausrichtung laufender Erträge (ALE)  136'734.45 

Total Aufwand  -259'064.26 

Nettoertrag  -22'873'493.80 

Realisierte Kapitalgewinne  0.00 

Realisierte Kapitalverluste  0.00 

Realisierter Erfolg  -22'873'493.80 

Nicht realisierte Kapitalgewinne  0.00 

Nicht realisierte Kapitalverluste  -1'305'599.98 

Nicht realisierter Erfolg  -1'305'599.98 

Gesamterfolg  -24'179'093.78 

 

Die nicht realisierten Kapitalverluste wiederspiegeln den Abschlag des Darlehens gemäss der Bewertung nach 
der Discounted CashFlow Methode (DCF). 
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Verwendung des Erfolgs 

 

 28.12.2021–31.12.2022 

 in EUR 

Nettoertrag des Rechnungsjahres -22'873'493.80 

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00 

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne früherer Rechnungsjahre 0.00 

Vortrag des Vorjahres 0.00 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg -22'873'493.80 

  

Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00 

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Erfolg -22'873'493.80 

  

Vortrag auf neue Rechnung 0.00 
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Kennzahlen 

 

Alle Angaben in EUR  31.12.2022 

SIAG Opportunities Fund - Class EUR   

Nettofondsvermögen   37'152'011.79 

Ausstehende Anteile  597'327.000 

Inventarwert pro Anteil   62.2000 

Performance in % annualisiert  -37.56% 

Performance in % seit Liberierung am 28.12.2021  -37.80% 

   

TER in %  3.66% 

Synthetic TER in %  n/a 

PTR in %  13.78% 
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Veränderung des Nettofondsvermögens 

 

Alle Angaben in EUR  31.12.2022 

Nettofondsvermögen zu Beginn der Periode 0.00 

Saldo aus dem Anteilsverkehr 38'491'091.98 

Gesamterfolg -24'179'093.78 

Effekte aus ELE-/ALE-Transaktionen 22'840'013.59 

Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 37'152'011.79 

 

 

 

Anzahl Anteile im Umlauf 

 

Alle Angaben in EUR  31.12.2022 

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 0.000 

Neu ausgegebene Anteile 623'944 

Zurückgenommene Anteile 26’617 

Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 597'327 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 

 

WRG Bezeichnung 
Bestand 

31.12.2021 
Käufe Verkäufe 

Bestand 

31.12.2022 

Kurs / 

Marchzins 

Kurswert in 

Fondswährung 

In % des 

NIW 

         

Darlehen 
EUR Turku Marine Industry 

Holding 

0.00 38'200’000 0.00 38'200’000 96.5822% 

353'424.66 

37'247'824.68 100.29% 

 Total Darlehen     37'247'824.68 100.29% 

         

         

Sonstige Vermögenswerte 
EUR Bankguthaben auf Sicht 0.00   12'255.23 1.000 12'255.23 0.03% 

 Total Bankguthaben auf Sicht     12'255.23 0.03% 

         

         

Fondsvermögen 
Gesamtfondsvermögen 37'260'079.91 100.32% 

USD Abzüglich Verbindlichkeiten     -108'068.12 -0.32% 

Nettofondsvermögen (NAV = NIW) 37'152'011.79 100.00% 

         

 

Durch Rundung bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 

Käufe und Verkäufe inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten. 
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Ergänzende Angaben 

 

I. Stammdaten und Informationen des AIF 

 Anteilsklasse des AIF 

Anteilsklassen Class EUR 

Valoren-Nummer CH114089712 

ISIN-Nummer LI1140897128 

Weitere Webseiten www.lafv.li und www.scarabaeus.li 

Dauer des AIF uneingeschränkt 

Kotierung nein 

Rechnungswährung des AIF EUR 

Referenzwährung der Anteilsklassen EUR 

Mindestanlage EUR 100'000.- 

Erstausgabepreis EUR 100.- 

Erstzeichnungstag 23.12.2021 

Liberierung (erster Valuta-Tag) 28.12.2021 

Bewertungstag (T) 31. Dezember  

Mit Zustimmung des AIFM können jederzeit zusätzliche 
Bewertungstage festgelegt werden 

Bewertungsintervall Jährlich 

Ausgabe- und Rücknahmetag jeder Bewertungstag 

Valuta Ausgabe- und Rücknahmetag (T+5) Fünf Bankgeschäftstage nach Berechnung des 
Nettoinventarwertes / NAV 

Annahmeschluss Anteilsgeschäft 
Zeichnungen (T-1) 

Bewertungstag, spätestens 16.00h (MEZ) 

Ende des ersten Geschäftsjahres 31. Dezember 2022 

Erfolgsverwendung Thesaurierend 

Max. Ausgabeaufschlag 0.00% 

Max. Rücknahmeabschlag 0.25% 

Max. Gebühr für die Administration 0.09% p.a. oder min. EUR 70'000.- p.a. 

Max. Gebühr für Risikomanagement 0.045% p.a. oder min. EUR 35'000.- p.a. 

Max. Gebühr für Vermögensverwaltung 0.5% p.a. oder im Minimum in Höhe von einem Zwölftel von 
0.5% des Einbringungswerts aller eingebrachten Assets 

monatlich auf Basis des letztverfügbaren NAV abgerechnet und 
ausbezahlt 

Max. Verwahrstellengebühr 0.10% p.a. oder min. CHF30'000.-p.a.  

Performance-Fee Keine 
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II. Publikationen des Fonds 

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Anhänge A bis D sowie der letzte Halbjahres- und Jahresbericht, sofern 
deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos elektronisch oder auf einem dauerhaften Datenträger beim 
AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf 
der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhältlich. 

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente auch in Papierform kostenlos zur Verfügung 
gestellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter www.scarabaeus.li und bei der Scarabaeus Wealth 
Management AG, Pflugstrasse 20, 9490 Vaduz, Liechtenstein innerhalb der üblichen Geschäftszeiten erhältlich. 

 

III. Bewertungsgrundsätze 

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemäss den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien. 

Der Nettoinventarwert (der „NAV“, Net Asset Value) pro Anteil wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten 
am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag unter Berücksichtigung des 
Bewertungsintervalls berechnet. 

Der Nettoinventarwert eines Anteils ist in der Rechnungswährung des AIF ausgedrückt und ergibt sich aus dem 
Vermögen des AIFs, vermindert um allfällige Schuldverpflichtungen des AIFs, dividiert durch die Anzahl der im 
Umlauf befindlichen Anteile. Er wird bei der Ausgabe und bei der Rücknahme von Anteilen wie folgt gerundet: 

- auf 0.01 EUR 

Das Netto-Fondsvermögen wird nachfolgenden Grundsätzen bewertet: 

Der AIFM stützt seine Bewertung auf folgende Grundsätze: 

1. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Vermögenswerte, die an einer Wertpapierbörse notiert sind, 
werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Bei Notierungen an mehreren Wertpapierbörsen, ist der 
zuletzt verfügbare Kurs jener Wertpapierbörse massgebend, welcher als entsprechender Hauptmarkt fungiert 
bzw. definiert ist. 

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbörse notiert sind, die aber an einem 
dem Publikum offenstehenden geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfügbaren Kurs 
bewertet.. 

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen können mit der 
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rückzahlungspreis (Preis bei Endfälligkeit) linear ab- 
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der 
Rückzahlungspreis bekannt und fixiert ist. 

4. Anlagen / Vermögenswerte, welche nicht unter Ziffer 1-3 fallen, werden zum jeweiligen Verkehrswert 
bewertet, wie ihn der AIFM und/oder ein unabhängiger Dritter unter dessen Leitung oder Aufsicht, nach Treu 
und Glauben und nach allgemein anerkannten sowie von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren 
Bewertungsmethoden und /-verfahren festlegt. Beispielsweise fallen hierunter i.d.R. Darlehen, Immobilien, 
Beteiligungs-/ Zweckgesellschaften und andere Vermögenswerte sowie ggf. Rohstoffe und (Edel-) Metalle. 

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und überprüfbaren Bewertung auf Tagesbasis 
bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern 
nachprüfbaren Bewertungsmethoden festlegt. 

6. Anteile an anderen Fonds werden zum letzten festgestellten und erhältlichen Rücknahmepreis bewertet. 
Falls für Anteile die Rücknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Rücknahmeanspruch 
besteht oder keine Rücknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen 
Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und 
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmethoden festlegt. 

7. Die flüssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzüglich aufgelaufener Zinsen bewertet. 

 

 



Jahresbericht 31.12.2022 

SIAG Opportunities Fund Seite 13 von 17 

IV. Derivateeinsatz 

Der AIFM darf für den AIF Derivatgeschäfte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die 
Erzielung von Zusatzerträgen und als Teil der Anlagestrategie tätigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des 
AIF erhöhen. Anlagen dürfen getätigt werden in:  

 derivative Finanzinstrumente, die an einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen 
stehenden Markt gehandelt werden; 

 derivative Finanzinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn: 

o die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und 

o sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veräussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschäft 
ausgeglichen werden können; 

 derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geldmarkt-instrument eingebettet sind (strukturierte 
Finanzinstrumente, Index- und Regionen-Zertifikate). 

Zum Stichtag sind keine Derivate vorhanden. 

 

V. Auskünfte über Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher 
Bedeutung 

Die zu den folgenden Daten erstellten Anlegermitteilungen liegen dem Jahresbericht separat als Anhang bei. 

◼ 02.09.2022 

 
VI. Wechselkurse per Berichtsdatum 

EUR 1.00  = CHF 0.989670 

 

VII. Hinterlegungsstellen 

SIGMA Bank AG, Feldkircher Strasse 2, 9494 Schaan 

 

VIII. Rechnungsjahr 

Das Rechnungsjahr läuft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember. Im Berichtszeitraum liegt ein verlängertes 
Rechnungsjahr vom 28. Dezember 2021 bis 31. Dezember 2022 vor. 

 

IX. Rechnungseinheit 

Die Rechnungseinheit des AIF (Fondswährung) ist der Euro (EUR).  
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X. Vergütungsinformationen 

Die Gesamtsumme der gezahlten Vergütungen in der Berichtsperiode beläuft sich auf EUR 285'626.52. Diese 
teilt sich wie folgt auf: 

Vergütungen Gem. Prospekt Effektiv in EUR 

Verwaltungsgebühr (Administration) 0.09% p.a. oder min. EUR 70’000.- p.a. 70‘767.12 

Portfolioverwaltung 0.5% p.a. oder im Minimum in Höhe von 
einem Zwölftel von 0.5% des 
Einbringungswerts aller eingebrachten 
Assets monatlich auf Basis des 
letztverfügbaren NAV abgerechnet und 
ausbezahlt. 

179‘475.83 

Risikomanagementgebühr 0.045% p.a. oder min. EUR 35‘000.- p.a. 35‘383.57 

Performance Fee Keine 0.00 

Ausgabekommission Max. 0% 0.00 

Rücknahmekommission Max. 0.25% 0.00 

Gesamtvergütung  285‘626.52 

 

XI. Angaben zur Vergütungspolitik des AIFM und Offenlegung von Vergütungsinformationen 

Die Scarabaeus Wealth Management AG hat gemäss den gesetzlichen Regelungen interne Weisungen zur 
Vergütungs- und Salärpolitik erlassen, welche für die Scarabaeus Wealth Management AG anwendbaren 
Vergütungsgrundsetze und -praktiken beschreiben. Informationen zur aktuellen Vergütungspolitik und -praxis des 
AIFM sind auf der Homepage unter www.scarabaeus.li unter dem Menüpunkt Service & Downloads 
veröffentlicht. Auf Wunsch des Anlegers stellt der AIFM weitere Informationen kostenlos zur Verfügung. 

Gestützt auf die Bestimmungen gemäss dem AIFMG hat der Jahresbericht des Fonds Informationen betreffend 
die Vergütungen nach Art. 104 Abs. 3 AIFMG zu enthalten. Die folgende Tabelle legt einen Einblick in die 
Vergütungsinformationen über die Gesamtvergütung und die Anzahl der Mitarbeitenden der 
Verwaltungsgesellschaft offen.  
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XII. Transaktionskosten 

Der AIF trägt sämtliche mit dem Kauf und Verkauf von Anlagen verbundenen Nebenkosten (marktübliche 
Vermittlungsgebühren, Provisionen, Abgaben), die auf die Verwaltung des Vermögens entfallen, sowie alle 
Steuern, die auf das Vermögen des AIF, seine Erträge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern 
auf Erträge aus dem Ausland). Darüber hinaus trägt der AIF alle externen Kosten, d.h. Gebühren Dritter, die 
durch den Kauf und Verkauf von Anlagen entstehen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstandspreis oder 
dem Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zudem werden auch die Kosten der 
Währungsabsicherung den jeweiligen Anteilsklassen belastet. 

 

XIII. Total Expense Ratio (TER) 

Die Total Expense Ratio (im Folgenden TER genannt) wird gegebenenfalls nach den von der FMA anerkannten 
allgemeinen Grundsätzen berechnet und umfasst alle Kosten und Gebühren, die dem Vermögen des AIF laufend 
belastet werden, mit Ausnahme von Transaktionskosten. Die TER des AIF ist auf der Website des LAFV unter 
www.lafv.li sowie in den jeweiligen Jahresberichten, soweit diese bereits veröffentlicht wurden, verfügbar. 

Fonds / Anteilsklasse TER in % 

SIAG Opportunities Fund 3.66% 
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XIV. Portfolio Turnover Rate 

Portfolio Turnover Rate (PTR) gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer meistens jährlichen Berechnung 
im Vermögen eines Investmentfonds oder eines Wertpapierportfolios vorgenommen wurden.  

Fonds / Anteilsklasse PTR in % 

SIAG Opportunities Fund 13.78% 

 

XV. Portfolioverwalter 

Das Portfolio Management wurden an die SIGMA Investment AG in 1010 Wien delegiert.  

 

XVI. Administration 

Die Verwaltung des Fonds wurde an SWM Fund Management EOOD, 70, eng. Ivan Ivanov Blvd, Eingang B, 
Vazrazhdane Region, 1303 Sofia, Bulgarien, delegiert.  

 

XVII. Publikationen 

Der AIFM veröffentlicht einen geprüften Jahresbericht sowie einen ungeprüften Halbjahresbericht. Diese Berichte 
sowie der Prospekt können beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Vertretern und Zahlstellen kostenlos bezogen 
werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie weitere Informationen werden auf der Webseite des LAFV 
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie des AIFM (www.scarabaeus.li) veröffentlicht. 

 

XVIII. Vertrieb 

Der SIAG Opportunities Fund ist in Liechtenstein und in Österreich zum Vertrieb an professionelle Anleger 
zugelassen.  

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Ländern zum Vertrieb zugelassen. 
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XIX. Liquidität 

Das Liquiditätsprofil stellt sich zum 31. Dezember 2022 wie folgt dar: 

Illiquide Vermögensstände mit speziellen Vorkehrungen in % des Nettovermögens: 0.00% 

Neue Regelung zur Steuerung der Liquidität: Keine 

Im Fonds besteht dahingehend ein Konzentrationsrisiko, als dass der Fonds nur über ein Darlehen mit Nominal 
EUR 40 Mio. verfügt. Per 31.12.2022 wurde anhand eines separaten Tools der Barwert dieses Darlehen anhand 
spezifischer Kriterien ermittelt und das Darlehen mit 92.236% bewertet. Laut separater "Analyse SIGMA 
Investment AG zur Sacheinlage vom 07.07.2022" kommt die SIGMA Investment zum Schluss, dass zum 
aktuellen Zeipunkt nicht von einer Beeinträchtigung der Zahlungsfähigkeit des Schulders auszugehen ist. 

 

XX. Risikoprofil gemäss konstituierenden Dokumenten 

Fondstyp nach Anlagepolitik AIF-typenfrei 

Risikomanagmentverfahren Value-at-risk-approach 

Hebel bei Kreditaufnahme max. 300% des Nettovermögens 

Hebel bei Kreditgewährung max. 100% des Nettovermögens 

Fondsspezifische Risiken des AIF 

Die fondsspezifischen Risiken des AIF sind in Anhang B "Überblick über den AIF" des Prospektes dargestellt. 

 

XXI. Risikomanagement 

Berechnungsmethode Gesamtrisiko: Value-at-risk-approach  

 

XXII. Erfüllungsort und Gerichtsstand 

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand für sämtliche Streitigkeiten 
zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz, Fürstentum Liechtenstein. 

Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle können sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Ansprüche von Anlegern 
aus diesen Ländern dem Gerichtsstand der Länder unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft 
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstände bleiben vorbehalten. 
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SIAG Opportunities Fund 

LI1140897128 

 
Anlagefonds nach liechtensteinischem Recht des Typs  

Alternativer Investmentfonds (AIF) 

 

Mitteilung an die Anteilsinhaber 

 

Die Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft des rubrizierten AIF hat 
beschlossen, den Treuhandvertrag inklusive fondsspezifische Anhänge abzuändern.  

Am 31.08.2022 hat die FMA die nachfolgend aufgeführten Änderungen der konstituierenden 
Dokumente des SIAG Opportunities Fund zur Kenntnis genommen: 

 

 

- Delegation der Fondsadministrationsfunktion an die SWM Fund Management EOOD, Sofia, 
Bulgarien:  

• Teil II: Treuhandvertrag des SIAG Opportunities Fund; III. 
Organisation; Art. 6 Aufgabenübertragung 

• Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM / AIF; AIF im Überblick 

• Anhang B: AIF im Überblick; B. Aufgabenübertragung durch den AIFM 

• Anhang D: Aufsichtsrechtliche Offenlegung; B. Auslagerung 
 

- Änderungen in der Geschäftsleitung, Manuel Muchenberger als neuer COO:  

 

• Teil II: Treuhandvertrag des SIAG Opportunities Fund; III. 
Organisation; Art. 5 AIFM 

• Anhang A: Organisationsstruktur des AIFM / AIF; Die 
Organisationsstruktur des AIFM 
 

- Ausführung Hebelfinanzierungen: Hebelwirkung / Leverage nach der Brutto-Methode 
(Hebelwirkungsrisiko aus Derivaten und der Finanzierung) 300% und 2. Hebelwirkung / 
Leverage nach der Commitment-Methode 100%: 
 

• Teil II: Treuhandvertrag des SIAG Opportunities Fund; VIII. Allgemeine 
Anlagegrundsätze und -beschränkungen; Art. 33 Derivateneinsatz, 
Techniken und Instrumente; Hebelfinanzierungen (Hebelkraft) 
 

- Spezifizierung des Anlageziels: Der Fonds investiert in Darlehen an juristische Personen und 
nicht kotierte Fremdkapitalinstrumente aus dem Europäischen Wirtschaftsraum (EU / EWR / 
EFTA) und der Schweiz. Die Investitionen können auch durch Beteiligungen an 
Holdingsgesellschaften, Projektgesellschaften oder deren Finanzierung getätigt werden. Er ist 
in alle Branchen und Sektoren, insbesondere in Schwerindustrie (hauptsächlich Schiffbau) 
tätig. 
 

http://www.scarabaeus.li/
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• Anhang B: AIF im Überblick; E. Anlagegrundsätze des AIF; a) 
Anlageziel und Anlagepolitik 
 

 
 

- Deklaration der Nicht-Einhaltung der EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftsaktivitäten: «Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen 
berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.» 
 

• Anhang B: AIF im Überblick; E. Anlagegrundsätze des AIF; a) 
Anlageziel und Anlagepolitik 

 

- Bewertungsgrundsätze: Der AIFM stützt seine Bewertung auf folgende Grundsätze:  

1) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Vermögenswerte, die an einer 
Wertpapierbörse notiert sind, werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Bei Notierungen 
an mehreren Wertpapierbörsen, ist der zuletzt verfügbare Kurs jener Wertpapierbörse 
massgebend, welcher als entsprechender Hauptmarkt fungiert bzw. definiert ist.  

2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbörse notiert sind, die 
aber an einem dem Publikum offenstehenden geregelten Markt gehandelt werden, werden 
zum letzten verfügbaren Kurs bewertet.  

3) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen 
können mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rückzahlungspreis 
(Preis bei Endfälligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen 
Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rückzahlungspreis bekannt und fixiert ist.  

4) Anlagen / Vermögenswerte, welche nicht unter Ziffer 1-3 fallen, werden zum jeweiligen 
Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM und/oder ein unabhängiger Dritter unter dessen 
Leitung oder Aufsicht, nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten sowie von 
Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmethoden und /-verfahren festlegt. 
Beispielsweise fallen hierunter i.d.R.  
Darlehen, Immobilien, Beteiligungs-/ Zweckgesellschaften und andere Vermögenswerte sowie 
ggf. Rohstoffe und (Edel-) Metalle. 

5) OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und überprüfbaren 
Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach 
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmethoden festlegt.  

6) Anteile an anderen Fonds werden zum letzten festgestellten und erhältlichen 
Rücknahmepreis bewertet. Falls für Anteile die Rücknahme ausgesetzt ist oder bei 
geschlossenen Fonds kein Rücknahmeanspruch besteht oder keine Rücknahmepreise 
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum 
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein 
anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmethoden festlegt.  

7)    Die flüssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzüglich aufgelaufener Zinsen bewertet.  

 

• Anhang B: AIF im Überblick; G. Bewertung 
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- Spezifizierung der Risiken: Interessenskonfliktrisiko: Aufgrund der vielfältigen 
Geschäftstätigkeiten des AIFM, der Verwahrstelle und ihrer beauftragten Parteien können 
Interessenkonflikte auftreten, da die Parteien möglicherweise nicht ausschliesslich für den 
Fonds handeln. Im Rahmen von Transaktionen können sich Interessenskonflikte ergeben, 
falls es sich bei den Beteiligten um eine nahestehende Verbindung handelt. ; 
Branchenspezifisches Risiko: Da der Fonds unter anderem in Schiffbau investiert, können 
erweiterte Risiken entstehen, da Finanzierungen mit Bezug zur Branche Schiffbau illiquide 
Aspekte beinhalten, die verlängerte Veräusserungszeiten, Ausfallrisiken und 
Rückzahlungszeiten der Finanzierungen beinhalten. 

 

• Anhang B: AIF im Überblick; H. Risiken und Risikoprofile des AIF 

 

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anteile zurückgeben können. 

 

Die Änderungen treten per sofort in Kraft. 

 

 

 

Vaduz, 02.09.2022   Scarabaeus Wealth Management AG 

http://www.scarabaeus.li/
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Bericht des Wirtschaftsprüfers über den Jahresbericht 2022 

Prüfungsurteil 
Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des SIAG Opportunities Fund geprüft, der aus der 
Vermögensrechnung und dem Vermögensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung für die 
Periode vom 28. Dezember 2021 – 31. Dezember 2022 und den Veränderungen des Nettovermögens, 
Informationen zur Vergütung und ergänzenden Angaben zum Jahresbericht besteht. 

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage des SIAG Opportunities Fund zum 31. 
Dezember 2022 sowie deren Ertragslage für das dann endende Jahr in Übereinstimmung mit dem 
liechtensteinischen Gesetz. 

Grundlage für das Prüfungsurteil 
Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International 
Standards on Auditing (ISA) durchgeführt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und 
Standards sind im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des 
Jahresberichts“ unseres Berichts weitergehend beschrieben. 

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhängig in Übereinstimmung mit den liechtensteinischen 
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of 
Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International 
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen 
Verhaltenspflichten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, 
um als eine Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 

Sonstige Informationen 
Die Verwaltungsgesellschaft ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen 
Informationen umfassen übrige Darstellungen und Ausführungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im 
Abschnitt «Prüfungsurteil» genannten Bestandteile des geprüften Jahresberichts und unserem 
dazugehörenden Bericht.  

Unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir 
bringen keinerlei Form von Prüfungsschlussfolgerungen hierzu zum Ausdruck. 

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen 
Informationen zu lesen und dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche 
Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprüfung erlangten Erkenntnissen 
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.  

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine 
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, über diese 
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten. 
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft für den Jahresbericht 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung eines 
Jahresberichtes in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und für die internen Kontrollen, 
die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist. 

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafür verantwortlich, die Fähigkeit des 
Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit zu beurteilen, 
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortführung der Geschäftstätigkeit – sofern zutreffend – 
anzugeben sowie dafür, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortführung der Geschäftstätigkeit 
anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschäftstätigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische 
Alternative dazu. 
 
Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprüfers für die Prüfung des Jahresberichts 
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von 
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist, und einen 
Bericht abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an 
Sicherheit, aber keine Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz 
und den ISA durchgeführte Prüfung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets 
aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden 
als wesentlich gewürdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernünftigerweise erwartet werden 
könnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen 
von Nutzern beeinflussen. 

Als Teil einer Prüfung in Übereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA üben wir 
während der gesamten Prüfung pflichtgemässes Ermessen aus und bewahren eine kritische 
Grundhaltung. Darüber hinaus: 

• Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht 
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern, planen und führen Prüfungshandlungen als 
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und geeignet 
sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen 
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist höher als ein aus 
Irrtümern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fälschungen, 
beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner 
Kontrollen beinhalten können. 

• Gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prüfung relevanten internen Kontrollsystem, um 
Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht 
mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der 
Verwaltungsgesellschaft abzugeben. 

• Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschätzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hängenden Angaben. 
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• Ziehen wir Schlussfolgerungen über die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten 
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Geschäftstätigkeit sowie auf der Grundlage der 
erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen 
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fähigkeit des Organismus für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapiere zur Fortführung der Geschäftstätigkeit aufwerfen können. Falls wir die 
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem 
Bericht auf die dazugehörigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese 
Angaben unangemessen sind, unser Prüfungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere 
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten 
Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch die Abkehr des 
Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortführung der Geschäftstätigkeit zur 
Folge haben. 

• Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der 
Angaben in den ergänzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden 
Geschäftsvorfälle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung 
erreicht wird.  

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem über den 
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prüfung sowie über bedeutsame 
Prüfungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mängel im internen Kontrollsystem, die wir 
während unserer Prüfung identifizieren. 
 
Der Bericht des Wirtschaftsprüfers über den Jahresbericht des SIAG Opportunities Fund vom 29. Juni 2023 
für das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene Geschäftsjahr wurde durch diesen Bericht vom 14. 
November 2023 ersetzt. 
 
 
Deloitte (Liechtenstein) AG 

 
 
 
 
Alexander Kosovan Severin Holder 
Zugelassener Wirtschaftsprüfer 
Leitender Revisor 
 
 
Vaduz, 14. November 2023 
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