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Jahresbericht 31.12.2023

Tatigkeitsbericht

Der Nova Green Fund wurde im 2. Halbjahr 2018 von einem Feeder Fund in einen Dachfonds umgewandelt.
Gleichzeitig wurde die Anlagestrategie grundlegend geéndert, und aus dem Nova Green Fund wurde der Nova
Fund.

Daruber hinaus wurde auch eine eigene Anteilsklasse mit der Wéhrung Schweizer Franken errichtet.

Entwicklung des Nettoinventarwertes - Class EUR Alle Angaben in EUR

Datum Anzahl Anteile Nettoinventarwert NAV pro Anteil Performance
02.10.2017 20°000.000 2'000°000.00 100.0000

31.12.2018t 20°000.000 2'069'045.63 103.4523 3.45%
31.12.2019 25'691.858 2'722°766.45 105.9778 2.44%
31.12.2020 26'637.226 2'979'610.71 111.8589 5.55%
31.12.2021 26’637.226 3'066'659.32 115.1268 2.92%
31.12.2022 26'637.226 2'930°242.39 110.0055 -4.45%
31.12.2023 26'637.226 2'884'841.20 108.3011 -1.55%

Entwicklung des Nettoinventarwertes - Class CHF

Alle Angaben in CHF

Datum Anzahl Anteile Nettoinventarwert NAV pro Anteil Performance
08.01.2019 100°000.000 10°000°000.00 100.0000

31.12.2019 155’343.918 15’916’075.01 102.4570 2.23%
31.12.2020 158’938.372 17°188°030.99 108.1427 5.55%
31.12.2021 154°304.442 17°174°408.74 111.3021 2.92%
31.12.2022 93'161.930 10°545’078.99 113.1909 1.70%
31.12.2023 95°208.759 10'610'346.60 111.4430 -1.54%

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukiinftige Performance. Der
Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

1 Verlangertes Geschaftsjahr
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Jahresbericht 31.12.2023

Vermogensrechnung

Alle Angaben in EUR 31.12.2023 31.12.2022
Bankguthaben auf Sicht 101'900.76 100'594.71
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere zum Bewertungskurs 14'296'632.02 13'562'269.71
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00
Gesamtfondsvermdgen 14'398°532.78 13'662'864.42
Verbindlichkeiten -90'592.43 -82'092.25
Nettofondsvermégen 14'307°940.35 13'580'772.17
Class CHF Class EUR

in CHF in EUR

Anzahl Anteile im Umlauf 95°208.759 26’637.226
Wert pro Anteil in 111.4430 108.3011

Ausserbilanzgeschafte

Allfallige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermégensinventar
ersichtlich. Am Ende der Berichtsperiode existierten keine offenen derivativen Finanzinstrumente.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar
ersichtlich. Am Bilanzstichtag waren keine ausgeliehenen Wertpapiere (Securities Lending) vorhanden.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.

Nova Fund
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Jahresbericht 31.12.2023

Erfolgsrechnung

Alle Angaben in EUR

01.01.2023-31.12.2023

01.01.2022-31.12.2022

Ertrag
Ertrage der Wertpapiere

A. Aktien 0.00 0.00

B. Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00 0.00

C. Zielfonds 0.00 0.00
Ertrag Bankguthaben 0.00 0.00
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -145°064.27 0.00
Total Ertrag -145°064.27 0.00
Aufwand
Reglementarische Vergutung an die Verwaltung -41'972.28 -51'757.09
Reglementarische Vergutung an die Verwahrstelle -19'587.89 -25'024.00
Reglementarische Vergltung an das Fondsmanagement -163'232.50 -40'970.43
Revisionsaufwand -6'765.02 -15'118.70
Passivzinsen -2.32 -1'161.73
Sonstige Aufwendungen -7'249.99 -354'415.38
Ausrichtung laufender Ertrage (ALE) 48'913.86 96'020.70
Total Aufwand -189'896.14 -392'426.63
Nettoertrag -334'960.38 -392'426.63
Realisierte Kapitalgewinne 0.00 916'982.33
Realisierte Kapitalverluste 0.00 -43'622.31
Realisierter Erfolg 0.00 873'360.02
Nicht realisierte Kapitalgewinne 734'362.33 -0.00
Nicht realisierte Kapitalverluste -10'697.47 -54'175.82
Nicht realisierter Erfolg 723’664.86 -54'175.82
Gesamterfolg 388’704.48 426'757.57

Nova Fund
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Jahresbericht 31.12.2023

Verwendung des Erfolgs

31.12.2023

in USD

Nettoertrag des Rechnungsjahres -334'960.38
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiuigbarer Erfolg 0.00
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zuruckbehaltener Erfolg 0.00
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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Jahresbericht 31.12.2023

Kennzahlen

Alle Angaben in CHF 31.12.2023 31.12.2022
Nova Fund - Class CHF

Nettofondsvermdgen in CHF 10'610'346.60 10'545’078.99
Ausstehende Anteile 95'208.759 93'161.926
Inventarwert pro Anteil in CHF 111.4430 113.1909
Performance in % fur die Berichtsperiode -1.54% 1.70%
Performance in % seit Liberierung am 08.01.2019 13.94% 16.84%
(annualisiert)

Alle Angaben in EUR 31.12.2023 31.12.2022
Nova Fund - Class EUR

Nettofondsvermdgen in EUR 2'884'841.20 2'930°242.39
Ausstehende Anteile 26’637.226 26'637.226
Inventarwert pro Anteil in EUR 108.3011 110.0055
Performance in % fur die Berichtsperiode -1.55% -4.45%
Performance in % seit Liberierung am 02.10.2017 7.96% 9.51%
(annualisiert)

TER in % 1.81% 0.83%
Synthetic TER in % n/a n/a
PTR in % 4.88% 76.86%

Nova Fund Seite 8 von 14



Jahresbericht 31.12.2023

Veranderung des Nettofondsvermégens

Alle Angaben in EUR

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode

01.01.2023 - 31.12.2023
13’580'772.17

Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg
Effekte aus ELE-/ALE-Transaktionen

Nettofondsvermdgen am Ende der Berichtsperiode

242’313.29
388'704.48
96’150.41
14'307°940.35

Anzahl Anteile im Umlauf

01.01.2023 - 31.12.2023

Class CHF Class EUR
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 93’161.926 26’637.226
Neu ausgegebene Anteile 3'940.435 0.00
Zuriickgenommene Anteile 1’893.602 0.00
Anzahl Anteile am Ende der Periode 95’208.759 26’°637.226

Nova Fund
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Jahresbericht 31.12.2023

Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kéaufe Verkdufe Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2023 NIW
Wertpapiere
Borsennotierte Anlagewerte
Kollektive Kapitalanlagen
EUR NOVA REAL ESTATE FUND - EUR 0.00 0.00 1'912'900.00 7.4738 14°296'632.02 99.92%
Total Wertpapiere 14°296°632.02 99.92%
EUR Bankguthaben auf Sicht 101°'900.76 0.71%
EUR Derivative Finanzinstrumente 0.00 0.00%
EUR Sonstige Vermégenswerte 0.00 0.00%
Gesamtfondsvermdgen 14'398’532.78  100.63%
EUR Abziglich Verbindlichkeiten - 90'592.43 -0.63%
Nettofondsvermdégen 14'307°940.35 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kéufe und Verkéaufe inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten.

Nova Fund
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Jahresbericht 31.12.2023

Ergdnzende Angaben

Stammdaten und Informationen des AlF

Anteilsklassen des AIF

Anteilsklassen Class EUR Class CHF
Valoren-Nummer 33564740 44993676
ISIN-Nummer L10335647405 L10449936769
Bloomberg Ticker NOVGREN LE

Weitere Webseiten www.lafv.li und www.scarabaeus.li
Dauer des AlF uneingeschrankt

Kotierung nein

Rechnungswahrung des AlF EUR

Referenzwéahrung der Anteilsklassen EUR CHF
Mindestanlage EUR 40’000.- CHF 50°000.-
Erstausgabepreis EUR 100.- CHF 100.-
Erstzeichnungstag 17.10.2016 08.01.2019
Liberierung (erster Valuta-Tag) 17.10.2016 08.01.2019
Bewertungstag (T) 15. eines Monats
Bewertungsintervall monatlich

Ausgabe- und Rucknahmetag jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3) drei Bankgeschéftstage nach Berechnung des Nettoinventar-

wertes / NAV

AT TS ESS A SgesEinli: ASTem - Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00h (MEZ)

gen (T-1)

Ende des ersten Geschaftsjahres 31. Dezember 2018
Erfolgsverwendung Ausschuttend
Max. Ausgabeaufschlag 2%

Max. Ricknahmeabschlag 5%

Umtauschgebiihr beim Wechsel von einer An-
teilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fur die Administration 0.20% p.a. oder min. CHF 25°000.- p.a.; ab der 2. Anteilsklasse
erhoht sich das Minimum um CHF 5’000.- p.a. pro Anteilsklasse

keine

Max. Gebhr fiir das Risikomanagement 0.10% p.a.

Max. Gebubhr fur die Portfolioverwaltung 1.25% p.a.

Max. Verwahrstellengebiihr 0.15% p.a. oder min. CHF 17°500.- p.a.
Performance-Fee nein
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Jahresbericht 31.12.2023

Il Publikationen des Fonds

Der Prospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag, der Anhang A ,AIF im Uberblick®, der
Anhang B (Spezifische Information fiir einzelne Vertriebslander), der Anhang C ,Aufsichtsrechtliche Offenlegung*
sowie der letzte Halbjahres- und Jahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos elektro-
nisch oder auf einem dauerhaften Datentrager beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlistellen und bei allen
Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsver-
band unter www.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente auch in Papierform kostenlos zur Verfiigung
gestellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter www.scarabaeus.li und bei der Scarabaeus Wealth
Management AG, Pflugstrasse 20, 9490 Vaduz, Liechtenstein innerhalb der Ublichen Geschéftszeiten erhaltlich.

. Bewertungsgrundsatze

Die aktuellen Bewertungsgrundsatze konnen dem jeweils glltigen Prospekt entnommen werden.

V. Derivateeinsatz

Zum Stichtag sind keine Derivate vorhanden.

V. Auskiinfte tber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeu-
tung

Die zu den folgenden Daten erstellten Anlegermitteilungen kénnen auf der Homepage der LAFV (www.lafv.li) ab-
gerufen werden:

m (07.08.2023
VI. Wechselkurse per Berichtsdatum
EUR
Schweizer Franken CHF 1=1.0766
VII.  Hinterlegungsstellen

Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, 9490 Vaduz

VIIl. Offenlegung von Vergutungsinformationen (ungepruft)

Die Scarabaeus Wealth Management AG hat gemass den gesetzlichen Regelungen interne Weisungen zur Ver-
gltungs- und Salarpolitik erlassen, welche fir die Scarabaeus Wealth Management AG anwendbaren Vergutungs-
grundsetze und -praktiken beschreiben. Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik und -praxis des AIFM sind
auf der Homepage unter www.scarabaeus.li unter dem Mentpunkt Service & Downloads verdffentlicht. Auf
Wunsch des Anlegers stellt der AIFM weitere Informationen kostenlos zur Verfiigung.

Gestlitzt auf die Bestimmungen geméss dem AIFMG hat der Jahresbericht des Fonds Informationen betreffend
die Vergutungen nach Art. 104 Abs. 3 AIFMG zu enthalten. Die folgende Tabelle legt einen Einblick in die Vergu-
tungsinformationen Uber die Gesamtvergitung und die Anzahl der Mitarbeitenden der Verwaltungsgesellschaft
offen.
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Jahresbericht 31.12.2023

Offenlegung Vergiitungsinformationen NOVA FUND

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf die Scarabaeus Wealth AG (die " lischaft"). Diese Vergiitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die
Verwaltung samtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschadigung der fiir diesen Fonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttovergitung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitnehmerbeitragen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche

Uberpriifung der Vergiitungsgrundsitze der Gesellschaft, die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden"* sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtverglitung obliegt dem

Verwaltungsrat. Die variable Verguitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der persénlichen Leistung des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen
Geschiftsergebnis der Gesellschaft abhéngt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergiitung durch den Verwaltungsrat kann nach
Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergltungsgrundsatzen mit Giiltigkeit fur das Kalenderjahr 2023.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der Vergutungsgrundsétze der Gesellschaftist auf
https.//www.scarab li bh, iges-portfoli 'service-downloads/ abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen
Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergiitungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft ! %)

Gesamtvergiitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 1.05 Mio.|
davon feste Vergutung CHF 1.05 Mio.|
davon variable Vergiitung 2 CHF -

Direkt aus Fonds gezahlte Vergiitungen 3 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden Gesellschaft per 31.12.2023 15

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2023 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
in UCITS 2 CHF 11.22 Mio.
in AIF 3 CHF 81.72 Mio,|
Total 5 CHF 92.94 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft 15)

Gesamtverglitung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" ) der Gesellschaftim abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 0.59 Mio.
davon feste Vergltung CHF 0.59 Mio.
davon variable Vergiitung 2 CHF -

Gesamtzahl der "identifizierten Mitarbeitenden" der Gesellschaft per 31.12.2023 6

Gesamtverglitung fur "andere Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 0.46 Mio.
davon feste Vergltung CHF 0.46 Mio.
davon variable Vergiitung 2 CHF -

Gesamtzahl der "anderen Mitarbeitenden" der Gesellschaft per 31.12.2023 5 9

1) Die Gesamtvergiitung bezieht sich aufalle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 aufEbene der Gesellschaft.
Eine Allokation der tatsédchlichen Arbeits-und Zeitaufwénde aufeinzelne Fonds kann nicht zuverléssig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst insbesondere Cash Bonus sowie Coinvestment-und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den Mitarbeitenden zugewi Mitarbeiterbi instr wird der
artige Wert beil

3) Es werden keine Vergiitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben.

Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Vergiitungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

5) Die ausgewiesenen Verglitungen orientieren sich grt 4tzlich am jeweiligen Arbeit im und beriicksichtigen unterjahrige Ein-und Austritte; die Angaben sind demnach hinsichtlich Pensum nicht auf 100% und hinsichtlich
unterjahriger Eintritte nicht aufdas ganze Jahr hochgerechnet. Der Mitarbeiterbestand perJahresende ist aufgrund der erwéhnten unterjahrigen Ein-und Austritte nicht direkt mit der Gesamtvergitung vergleichbar.

IX. Transaktionskosten

Die AIF tragt sdmtliche aus der Verwaltung und Verwahrung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten flr den
An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Der AlF tragt ferner allfallige
externe Kosten, d.h. Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden
direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zudem werden auch die Kosten
der Wahrungsabsicherung den jeweiligen Anteilsklassen belastet.

Im Berichtszeitraum sind keine Transaktionskosten angefallen.

X. Total Expense Ratio (TER)

Die Berechnung der Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges"
unter Berucksichtigung der TER von Investments in Zielfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in
Zielfonds investiert ist. Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsver-
mogens erworben werden, wird eine synthetische TER berechnet.
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Jahresbericht 31.12.2023

Fonds / Anteilsklasse TER in %

Nova Fund — Class EUR 1.81%

Nova Fund — Class CHF 1.81%
XI. Vertriebslander

Der AIF richtet sich an Privatanleger und professionelle Anleger. Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professi-
oneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) ist. Der Vertrieb findet an professionelle Anleger und
Privatanleger in Liechtenstein statt.

XIl.  Liquiditat

llliquide Vermdgensstande mit speziellen Vorkehrungen in % des Bruttofondsvermdgens: 99.29%
Neue Regelung zur Steuerung der Liquiditat: Keine

Die Scarabaeus Wealth Management AG, Vaduz, als AIFM des rubrizierten Fonds, hat am 07.08.2023 beschlos-
sen, den Nova Fund zu sistieren und somit den Anteilshandel vorlaufig einzustellen. Der Nova Fund ist fast aus-
schliesslich in den tschechischen Nova Real Estate Fund investiert. Der Fonds ist vom 28.07.2023 bis zum
28.01.2024 sistiert. Danach ist sowohl eine Liquidation als auch eine Wiederaufnahme des Handels denkbar. An-
leger, die ihre Anteile zuriickgeben mdchten, mussen ihren Ricknahmewunsch ab dem 29.01.2024 erneut platzie-
ren.

Die Sistierung des tschechischen Nova Real Estate Fund wurde mit Datum 29.01.2024 nun bis zum 30.12.2024
verlangert. Somit bleibt weiterhin der Fonds sistiert und der Anteilshandel eingestellt.

XIlll.  Risikoprofil geméss konstituierenden Dokumenten
Fondstyp nach Anlagepolitik AlF-typenfrei
Risikomanagmentverfahren Value-at-risk-approach
Hebel Brutto-Methode <1.00
Hebel Netto-Methode <1.00
Max. Verschuldung 100%

Fondsspezifische Risiken des AlF
Die fondsspezifischen Risiken des AIF sind in Anhang B "Uberblick iiber den AIF" des Prospektes dargestellt.

XIV. Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko: Value-at-risk-approach und Commitment-Methode
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- Deloitte (Liechtenstein) AG
Egertastrasse 2
9490 Vaduz

Flrstentum Liechtenstein

Tel.: +423 235 00 10
E-Mail: vaduzreception@deloitte.ch
www.deloitte.li

Bericht des Wirtschaftspriifers liber den Jahresbericht 2023

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Nova Fund geprift, der aus der Vermogensrechnung
und dem Vermogensinventar per 31. Dezember 2023, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermégens, Informationen zur Vergitung und
erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Nova Fund zum 31. Dezember
2023 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen
Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Prifung des
Jahresberichts” unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhingig in Ubereinstimmung mit den
liechtensteinischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem
International Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence
Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als eine Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhaltes

Wir machen auf die Anmerkung im Kapitel «XIl. Liquiditdt» in den ergdnzenden Angaben des
Jahresberichts aufmerksam, in der festgehalten wird, dass der Fonds ausschliesslich in einen Zielfonds
investiert ist, dessen Sistierung bis zum 30. Dezember 2024 verldngert wurde. Unser Prifungsurteil ist im
Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht eingeschrankt.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen Ubrige Darstellungen und Ausflihrungen im Jahresbericht, mit
Ausnahme der im Abschnitt «Prifungsurteil» genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und
unserem dazugehorenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir
bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerungen hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
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Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den
Jahresbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fir die Aufstellung
eines Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
alternativen Investmentfonds zur Fortflihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafir,
den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder
Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen
Bericht abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an
Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
und den ISA durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich gewiirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA {iben wir
wahrend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtlimern, planen und fihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.
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e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters
alternativer Investmentfonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben.

e Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen
Investmentfonds zur Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen koénnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten
Prifungsnachweise. Zukilnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des
alternativen Investmentfonds von der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der
Angaben in den ergdnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung
erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter
anderem U(iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber

bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

Deloitte (Liechtenstein) AG

vy /e 7. j(/ﬂ«;/ ////

Alexander Kosovan David Volpini

Zugelassener Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

Vaduz, 28. Juni 2024
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